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OZET

31 Mart yerel secimleri sonrasinda para ve maliye politikalarinda sikilastirma ile el ele gidecek onanm
programina gecis umulurken, bu kez CHP adayimin kazandig: segimlere rejimin itirazlar, 35 gunliik bir
“bekle-gor” stiresine mal oldu. YSK'nin 6 Mayis'ta uluslararas: hukuk garabeti olarak nitelenen gerekge ile
secimleri iptal etmesi ve secimin 23 Haziran'da yenilenmesini karara baglamasi ise topyek{in bir tiirblilansa
kap1 araladi, en giddetli sarsint1 ekonomide, sanayide oldu.

Igeride siyaseti ve ekonomiyi yonetmekte giiglilk ceken AKP rejiminin dis iklimden de oldukca olumsuz
etkilenmesi, géstergeleri daha da i¢ karartici hale getiriyor. Oncii gostergeler, 31 Mayis'ta TUIK tarafindan
aciklanacak olan 2019 Birinci Ceyrek GSYH'nin yine negatif gelmesi ve 2018 Birinci Ceyregine gore ylizde
4 kiuiciilme ihtimalini giiglendirdi.

Sanayinin tretim cephesinde ise pek diizelme gorillmiiyor. Tirkiye Istatistik Kurumu,Ocak-Subat-
Mart aylarini kapsayan ilk ¢eyrekte, sanayi uretim endeksinin 2018 ilk ¢eyregine gore yizde 6'ya yakin
geriledigini ortaya koydu. Ayni endeks, takvim etkilerinden arindirilip bakildiginda, 2018 ilk ceyregine gore
sanayi Uretimindeki gerilemenin yiizde 4,8 oldugu gdzleniyor.

2019 ilk ceyreginde imalat sanayisindeki disiis yuzde 6'y1 buldu. Bu disiis alt sektorlere gore analiz
edildiginde, bir 6nceki ceyrekte goruldigu gibi, ingaata girdi tireten sanayi dallarinda daralma 6ne ¢ikiyor.

Imalat sanayisinin alt dallarindan otomotiv (motorlu kara tasit1 sektori) de déviz fiyatlarindaki sert artisin
girdi ithalatini, dolayisiyla uretici ve tiiketici fiyatlarini yiikseltmesinden etkilendi, daralan i¢ talep, Gretimi
yiuzde 11'in Gstinde geriletti. Ayn1 gerileme beyaz egyay: iceren metal sektériinde (fabrikasyon metal)
ylzde 9'u buldu.

Sanayide Uretim cephesinde kararan tablo, istihdam-igsizlikte de goézleniyor ve igsizlik hizla tirmanarak
zirveye yol aliyor. TUIK, Subat ay1 Isgiicii Istatistiklerine gore standart-dar tamimh issizlik orani yiizde
14,7 olarak belirlendi. Dar tanmiml igsiz sayisi son bir yilda 1 milyon 376 bin artarak 4 milyon 730 bine
ciktl. Resmi olan 4 milyon 730 bin igsize, sayilmayan 2,9 milyon igsiz katilsaydi, gercek issiz sayis1 7,7
milyona yaklasacak, gergek issizlik oram da yuzde 14,7 degil, yuzde 22 olacakti. Mevsimsel etkilerden
arnndinldiginda Agustos 2018-Subat 2019 arasinda istihdam kaybi 740 bini bulurken bunun 342 bini
sanayiden kaynaklandi. Sanayide, 6 ayda 342 bin kisi igini kaybetti.

Sanayicinin urettigi trinlerde yaptig: fiyat artislari, yani Yurt Ici Uretici Fiyatlarn, YI-UFE, déviz artiglarnyla
yeniden tirmanma siyalleri veriyor. Nisan ayinda sanayici fiyatlari yillik olarak yiizde 30,1 artti. Alt
sektorlerde en yiksek fiyat artislan, petrol triinleri kimya,otomotiv gibi ithalata bagiml alt sektdrlerde
goruldi ve yuzde 35-40 dolayinda yillik fiyat artislan gézlendi.

* Iktisatgi-Yazar, Makina Miithendisleri Odas: Danigmani
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uksek Sec¢im Kurulunun (YSK) bir “hukuk

katliam1” olarak nitelenen karariyla Cumhuri-
yet Halk Partisi (CHP) aday1 Ekrem imamoglu'nun
kazandig: Istanbul Buyuksehir Belediye Bagkan-
Iig1 seciminin yenilenecek olmasi, Turkiye gene-
linde, 6zellikle ekonomide yeni bir tiurbiillansa yol
acti. Bu tirbulansin etkisinin, segimlerin yenilene-
cegi 23 Haziran'a, belki sonrasina sarkma ihtimali
yuksek.

Turkiye ekonomisi, son birkag yildir sendeleyerek
ayakta durmaya calisirken araya giren cegitli se-
cimler kinlganliklan artirdi. Ekonomide yapisal
bazi reformlarla iyilesmeler beklenirken ve bunla-
ra odaklanilmasi sik sik dile getirilirken 6nce 24
Haziran 2018'de yapilan cumhurbagkanhdi ve mil-
letvekili erken secimi, ardindan 31 Mart 2019'da
yapilan yerel yonetim seg¢imlerinin poptlist uygu-
lamalari, bu odaklanmaya imkéan vermedi.

31 Mart yerel secimleri ertesi para ve maliye po-
litikalarinda sikilagtirma ile el ele gidecek onarim
programina gecis umulurken, bu kez CHP aday:-
nmin kazandig segimlere iktidardaki Adalet ve Kal-
kinma Partisi (AKP) ile muttefiki Milliyetci Hareket
Partisi'nin (MHP) yaptiklar itirazlar, 35 giinlik bir
“bekle-gor” siiresine mal oldu. YSK'nin 6 Mayis'ta
uluslararasi1 hukuk garabeti olarak nitelenen ge-
rekge ile secimleri iptal etmesi ve sec¢imin 23 Ha-
ziran 2019'da yenilenmesini karara baglamasi ise
topyek(n bir tlirbiilansa kap: araladi, en giddetli
sarsint1 ekonomide, sanayide oldu.

Yeni Turbiilans

Kararin agiklandigi saatlerde hizla tirmanan doé-
viz kuru, izleyen glnlerde yapilan mudahalelere
ragmen sakinlegsmedi. Dolar fiyati, karar dncesi 6
TLnin altinda bir bantta seyrederken, YSK karari
ile birlikte 6,15-6,20 TL araligina sigradi ve orada
basamak yapt.

TLnin deger kaybi ya da dolann fiyatindaki hiz-
Ii artisin, kamu bankalarina déviz satis1 yaptin-
larak Onlenmeye calisildigi iddias1 yaygin. ABD

dolar/TL
kurunun 6,00 seviyesini asmas1 sonrasi, 6 Mayis
Pazartesi giinii kamu bankalar tizerinden 400 mil-
yon dolardan fazla satis yapildigin iddia etti. Bu
iddia sonrasinda 4,5 milyar dolarlik satisla birlikte
guclendi.

merkezli yaymn kurulusu Bloomberg,

Merkez Bankasi'min rezerv daralmasimmin sik sik
uluslararas1 medyada haber konusu yapildidi
gunlerde, kamu bankalarina déviz sattirarak déviz
kurunun kontrolden ¢ikmasini énleme ¢abasi, stir-
durilebilir gérinmuyor. Merkez Bankasi, ya kuru
kontrol i¢in TL faizlerini artirmak zorunda kalacak
ya da kur kontrolden cikip gidebilecegi yere ka-
dar gidecek. TL faizi artiglarina Saray ve arkasin-
daki i¢ pazara bagiml sermaye gruplarnnin sid-
detle kars: ciktiklan biliniyor. Bu durum, Merkez
Bankasi'n1 bunaltici bir basing altinda tutmaya
devam ediyor.

Dis ruzgarlar

Dovizi yukan iten ruzgar sadece i¢ iklimden, se-
cimlerin getirdigi yeni belirsizlikten kaynaklan-
miyor. Aym1 zamanda dis diinyada yasananlar da
Turkiye ekonomisine yardimeci olmak bir yana, so-
runlarn buyutuyor.

AKP rejiminin ABD ile gerginliginin Agustos
ayinda kur sokuyla sonuglandidi hatirlardadir.
Rusya'dan tedarik edilecek S-400'lerin teslim tak-
vimi yaklasirken ABD ile gerginlik ve goérisme
trafigi yine tirmaniyor. Gerginligin etkiledigi kur
soku ile tetiklenen ekonomik kiicilme de suruyor.

Bir de ABD'nin diinyaya yaydig: gerginlik var. 5
Mayis 2019 gecesi Trump'in tweet'i ile ABD ile
Cin geriliminin aniden tirmandigina tanik olan
piyasalarda yeni bir ¢alkanti yasandi. ABD, Cin'e
ticari gérusmeleri pozitif ydénde sonlandirmak icin
bir stire verdi. Aksi taktirde giimriik duvarlarini
yukseltecegi tehdidini savurdu.

Ticaret savagimin yeniden kizigmasiyla iki devin
de gayri safi hasilasinda kayiplar olacak. Bunun,
Cin tarafinda 1 puan, ABD tarafinda 0.45 puan ola-
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rak gerceklesecegine dair hesaplar yapiliyor. Yani,
Cin'de 1,2 trilyon dolar, ABD'de 870 milyar dolan
bulacak kayiplarin toplami 2,1 trilyon dolar ediyor.

iki buyiik filin tepismesi tim dinya sahasim etki-
liyor, 6zellikle de Tiirkiye'nin de aralarinda oldugu
cevre ulkelere olumsuzlugu daha yiksek. Cunki
dinya ekonomisinde daralma, ¢evre ulkelerin ih-
racatlarini, dis kaynak bulma ve borg¢lanm cevir-
me alanlarini da daraltiyor.

ABD-Cin geriliminin yani sira ABD-iran petrol
gerilimi de Turkiye'yi olumsuz etkiliyor. fran’dan
tedarik edilemeyen petroliin daha ylksek fiyatla
bagka tedarik¢ilerden ithali, cari agikta artiglara
yol agarak enerjinin maliyetini ve fiyatini da yuk-
seltecek.

Kiuculmeye devam

igeride siyaseti ve ekonomiyi yonetmekte guclik
ceken AKP rejiminin dis iklimden de oldukga olum-
suz etkilenmesi, gdstergeleri daha da i¢ karartici
hale getiriyor. Oncii géstergeler, 31 Mayis'ta TUIK
tarafindan agiklanacak olan 2019 Birinci Ceyrek
GSYH'nin yine negatif gelecedini ve 2018 Birinci
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Ceyregine gore yuzde 4 kiigiilme yasanmis olabi-
lecegi ihtimalini gti¢lendirdi.

Nitekim Bahgesgehir Universitesi aragtirma kuru-
lusu Betam, 2018 son geyregini ytiizde 3 daralma
ile kapatan Turkiye ekonomisinin ilk ceyrekte yuz-
de 4 kiicilme yagadigini tahmin ediyor.

Omurgasini sanayinin olusturdugu ekonomide,
2018'in ikinci yarisinda hissedilir bigimde ortaya
cikan resesyon, giderek depresyona, yani krize
donisti ve yilin Gglincu geyreginde yluzde 1,8'e
disen buyume orani, son geyrekte yuzde 3 daral-
maya, kiigilmeye doniistii. 2019'un ilk ceyreginde
daralmanin ayni tempoda, biraz daha da artarak
stirdiigii tahmin ediliyor.

Tirkiye Istatistik Kurumu TUIK'in 31 Mayis'ta
aciklayacag ilk ceyrek GSYH'nin ylizde 4’4 bula-
cak bir kiicilme olacag: konusunda goriigler yay-
gmnlagiyor. 2019'u krizde gecirmesi ¢ok belli olan
ekonomide daralmanin boyutlarinin ytzde 3'ten
az olmayacagi saniliyor. Bu konuda IMF'nin tah-
mini yliizde 2,5 ve bu, iyimser bir éngori kabul

ediliyor.
m v 2019-1(T)
1,8 -3,0 -4,0
0,1 -6,4 -6,0

Grafik 1. GSYH ve Sanayi GSYH'da Degisim: 2018-2019 Ceyrek Yillar (%)

Kaynak: TUIK, 2019 ilk G. Tahmin (Betam, MMO)
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. 3 . Y
Kuculmeye ragmen, cari agik

Cari islemler dengesinde Mart ayindaki agik yalnizca 589 milyon dolar olsa da, ekonomi kuigiilirken

yine cari acik verdi.

Ekonomi daraldikga ithalatta daralma ve ona baglh olarak cari agik da daralma gozleniyor. 2018 Mart
aymnda cari denge 4,7 milyar dolar agik vermigti. 2018’in ilk ceyregindeki acik 16,2 milyar dolar iken
2019 ilk ceyrekte 1,9 milyar dolara diistii. Mart itibariyla yillik acik da 55,2 milyar dolardan 12,8 milyar
dolara geriledi.

Tablo 1. Cari Acik ve Finansmani (Milyon $)

Zﬂlﬂo::llc.; 2019 Mart 2019 O:EI:;

CARI ISLEMLER HESABI -16.230 -589 -1.944
DIS TICARET DENGEST -17.227 -016 -3.071
HIZMETLER DENGESI 3.116  1.298 3.184
FINANS HESABI -12.410 -4.893 -6.937
Dodrudan Yatinmlar -1.207 -965 -2.277
Gayrimenkul (MNet) 1.087 547 1.470
Portfay Yatinmlar -2.520 -1.353 -0.249
Diger Yatinmlar -7.974 3.153 3.954
Rezerv Varliklar -709 -5.728 635
NET HATA VE NOKSAN 3.791 -4.3203 -5.019

Kaynak: TCMB veri tabani

Cari agikta kiiclilme, agirhikla dig ticaret agigindaki daralmadan kaynaklaniyor. Dig ticaret agigindaki
bu daralma da, ihracat artinldign icin degil, ithalat ¢ok geriledigi igin gergeklesiyor. ithalatin niye
geriledigi de biliniyor; tiiketim diigiik, bu yiizden iiretim de diisiik. Uretemeyen sanayici ara mal da
ithal etmiyor, hammadde de. Tiketicinin alim giici giderek azaliyor ve gelecek kaygis1 artiyor; bu
yuzden bagta otomobil olmak tizere tikketim mal ithalat: grubunda da buytlk gerileme gézleniyor.

Odemeler dengesi aciginin finansmani, dig kaynak girisinin hizla azaldigini ortaya koyuyor. 2018 ilk
ceyreginde 12,4 milyar dolar finansman bulunmusgken, 2019 ilk ¢geyrekte bu, 6,9 milyar dolarda kalda.
Mart itibariyla son bir yilda sadlanabilen toplam finansman yalnizca 4,4 milyar dolar. Onceki bir yilda
saglanan finansman ise tam 47 milyar dolardi. Yani 47 milyar dolardan 4 milyar dolara bir gerileme
yasandi. Dolayisiyla cari agik 55 milyardan 13 milyar dolara indi.

2019 ilk geyreginin bir ilging sonucu da net hata noksan kaleminde goézleniyor. Net hata ve noksan
kalemi 6édemeler dengesinin kalint1 kalemidir. Odemeler dengesini olusturan kalemlerin toplaminin
sifir olmamas1 durumunda, bilango denkligi saglamak adina art:1 ya da eksi fark, “net hata noksan”
olarak nitelenir. Bu fark, bir dizi nedenle ortaya cikabilir ve zaman icinde hep revize edilerek elden
geldigince kiuictltiliur. Turkiye'nin 6demeler dengesinde bu fark genellikle pozitif olur. Ve pozitif net
hata ve noksanin genel kabul gérmiig bir tanimi vardir: "Kaynag belirsiz para girisi"

Mart ayinda net hata ve noksanda déviz girisi yerine, 4,3 milyar dolarlik ¢ikig s6z konusu. {1k geyrek-
teki cikis da Mart ayin etkisiyle 5 milyar dolar: buldu. Nisan'da belki yine art1 olur bu kalem, belki
yine negatif gelir. Clinku , net hata noksan bir denklestirme kalemidir ve zaman iginde hep azalir.
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Sanayi Uretiminde Diisiis

Tirkiye Istatistik Kurumu'nun sanayi iiretim en-
deksi, Ocak-Subat-Mart aylarini kapsayan ilk cey-
rekte, sanayi uretim endeksinin 2018 ilk ceyregine
gore yluzde 6'ya yakin geriledigini ortaya koyuyor.
Ayni endeks, takvim etkilerinden arindirilip bakil-
diginda, 2018 ilk ceyregine gore sanayi Uretimin-
deki gerilemenin ytizde 4,8 oldugu gozleniyor. Sa-
nayi uretim endeksi, bir 6énceki ¢eyrek olan 2018

yili dérdinct geyregine gore de yuzde 9,7 gerile-
mis durumda.

Sanayi uretimindeki gerileme ivmelenerek hizla-
niyor. 2019'un ilk ceyreginde yizde 5’e yaklagan
daralma, 2019 ilk geyrek biiyime verisini dogru-
dan etkileyecek. GSYH'deki gerilemenin yiizde 4
dolayinda olacag: tahmini, sanayideki bu dists
tahminine dayaniyor.

hiilten 251
mays 2019

118,0 15,0
116,0 —
114,0 10,0
112,0
, 5,0

110,0 .
108,0 — 0,0
106,0
104,0 -5,0
102,0 -10,0
100,0 ’

98,0 -15,0

2018-1 1l m [\ 2019-1
I Bir 6nc Yilin € 9,4 4,6 0,8 0,0 -4,8
Bir 6nc. C gore 0,0 5,7 0,1 -0,3 -9,7
—=@=—SUE 109,5 115,7 115,9 115,5 104,3
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Sanayi Uretimindeki gerilemenin 2019 ikinci gey-

rekte de slirdiigii tahmin ediliyor.

Ithalatta yasanan daralma, sanayi iiretimindeki
disusu teyit ederken izleyen aylann, ikinci geyrek
sanayi Uretiminde de pek parlak olmayacagina
isaret ediyor.

Istanbul secimlerinin yarattign belirsizlik, parlak olmayan kii¢ciillme, enflasyon, igsizlik gostergeleri,
Turkiye'nin uluslararasi yatirimcilar agisindan en 6énemli gostergesi olan risk primini (CDS) de yuk-
seltti. Secim iptalinin ardindan Turkiye'nin CDS’i 465’i gordu, 9 Mayis'ta da 480'i asti.

Aylk ortalamalar olarak alindiginda bu orana en yakin tirmanig, 2018'in en sert tiirbtilansinin yagan-
dig1 Agustos ve Eylil aylarinda yasanmis 457'yi bulmustu. Secim iptali sonrasi yaganan sert tiirba-
lans ile Turkiye'nin risk primi, en yakinindaki Gtiney Afrika risk priminden ytzde 60, Brezilya'ninkin-
den yuzde 70 yukarida kalarak iyice ayrismis durumda. Riski bu denli sivrilmig bir tilkenin dig kaynak
bulmasi da iyice zorlasiyor, dis borg faizine 6denen faizler fahig 6tesi meblaglan buluyor.

Risk primindeki artig, yabanci sermaye girigini azaltirken, icerideki dévize yonelis egilimleri dolar

Ithalat miktar endeksi, 2018 son geyreginde gézle-
nen hammadde ithalatindaki azalis temposunun
2019 ilk ceyreginde de yuzde 17 olarak devam et-
tigini ortaya koyuyor. Bu, 2019 ikinci ¢geyreginde
de sanayideki diistiik profilin devam ettigine dair
onemli bir gosterge.

Artan Risk Primi ve Yiik selen Dolar Fiyati
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Grafik 4. Risk Primi (CDS)'te Dehsetli Ayrisma

fiyatin1 hep yukar dogru itti.

Merkez Bankasi'nin kamu bankalanna doéviz sattirarak mudahalesi bu yukseligin hizini1 ancak ya-
vaslattl ama durduramadi. Yerel secimlerin yapildig: hafta 5,53TL olan dolar kuru, izleyen her hafta
tirmanarak Istanbul secimlerinin iptal edildigi hafte 6,10 TLyi gordii. Boylece bu stirede dolar fiyati
yuzde 11 gibi sert bir artis gostererek bircok dengeyi olumsuz etkiledi.

A\,

v
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Imalatin alt dallarinda farklar

Sanayi iiretimi endeksi (SUE) verileri mercek alti-
na alindiginda, imalat sanayiindeki gerilemenin
genis anlamda “sanayi’deki yuzde 5,7'lik daral-
may1 biraz daha gecerek ylizde 6,1'i buldugunu
gosteriyor. Ozellikle ara mallan tiretiminde geri-
leme 6ne gikarken, sermaye mallan Uretimindeki
gerileme de, yatirinmlardaki sert azalmadan kay-
naklandi.

2019 ilk ceyreginde imalat sanayisindeki yuzde
6'y1 agsan dusus, alt sektorlere gore analiz edildi-
ginde, bir 6nceki ¢eyrekte gorildugu gibi, ingsaatin
sanayideki uzantisi olan alt dallarda ¢okus 6ne ¢i-
kiyor. Ozellikle insaata girdi veren alt sektérlerde-
ki tiretim diigiisii dikkat gekici. Ingaatin en erken
krize giren ve daha 2018 icuncu geyrekte yuzde
6'ya yakin daralan alt sektor oldugu hatirlardadir.

Ingaata girdi veren seramik, cimento gibi taga top-

mays 2019

raga dayali sanayilerin en sert diisiisi yasadiklan
gérulmektedir. Bu alt daldaki yillik tretim disu-
st yuzde 20'ye yaklasmaktadir Yine insaatla ilgili
agac isleme sanayiinde yuzde 22 ve demir-gelik
sektorunu iceren ana metal sanayiinde ylizde 18'e
yaklagan gerileme dikkat cekmektedir.

Imalat sanayisinin alt dallarindan otomotiv (mo-
torlu kara tasiti sektoril) de doviz fiyatlarindaki
sert artisin girdi ithalatini, dolayisiyla uretici ve
tuketici fiyatlarin1 ylkseltmesinden etkilenmis,
daralan i¢c talep, uretimi yuzde 11'in ustunde
geriletmigtir. Aym gerileme beyaz esyayl igeren
metal sektoriinde (fabrikasyon metal) yilizde 9'u
bulmustur. Basim sanayiinde, plastik-lastik sekto-
rilnde kiiciilme yiizde 10'u gegmistir. Ithal girdi
fiyatlarindan etkilenerek Uretimi gerileyen sek-
torlerden kagitta Uiretim diisis oram yuzde 6,5'i,
elektrikli Urlinlerde yiizde 6'yi, tekstil triinlerin-
de de yuzde 4,5'i bulmustur. Kimya, icecek, gida
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Tablo 2. Sanayi Uretim Endeksi 2018-2019-IC

20191¢/
2018-Q1 2018-Q2 2018-Q3 2018-Q4 2019-Q1 2018-1C%
Toplam sanayi- 111,7 1144 112,2 117,7 105,4 -5,7
imalat sanayi- 112,0 114,8 110,5 118,1 105,2 -6,1
Agac 108,5 114,3 108,9 107,2 84,7 -21,9
Tas-Topr.Day. 104,6 116,5 112,4 102,6 84,2 -19,5
Ana metal 109,7 109,3 103,7 99,8 90,2 -17,7
BYS makine 112,6 115,4 102,9 111,3 94,9 -15,8
Motorlu kara tasiti 128,1 129,5 106,3 118,8 113,9 -11,1
Medyanin basiimasi 93,5 84,0 92,5 119,9 83,7 -10,5
Kauguk ve plastik 119,2 122,0 114,0 113,5 106,9 -10,3
Fabrikasyon metal 111,8 113,6 105,5 116,9 101,7 -9,1
Deri ve ilgili Grlinler 127,6 117,6 109,5 112,4 117,6 -7,9
Makine-ekipmanlarin kur 110,8 118,3 121,6 131,1 102,5 -7,5
Kagrt ve kagit triinleri 113,5 112,5 111,1 107,6 106,1 -6,5
Elektrikli techizat 102,3 106,5 105,0 105,9 96,2 -6,0
Tekstil Grtinleri imalati 112,0 111,0 105,8 112,3 107,0 -4,5
Kimyasal Uriinler 115,0 119,9 111,8 106,8 110,6 -3,8
icecek 97,9 134,8 149,5 100,1 94,8 -3,2
Gida Uriinleri 112,1 115,4 117,3 132,4 109,1 -2,7
Elektrik, gaz 114,5 109,6 126,2 112,8 113,7 -0,7
Giyim 112,9 111,5 112,4 114,1 114,6 1,5
Mobilya 92,8 101,1 101,6 118,4 95,7 3,1
Bilgisayarlar, elektronik 108,8 127,1 117,0 202,2 112,2 3,1
Tutln Granleri 103,0 105,4 104,8 127,3 116,1 12,8
Temel eczacilik 131,5 119,0 100,4 143,4 148,4 12,8
Diger imalatlar 84,6 96,1 105,1 114,8 97,5 15,2
Rafine petrol Griinleri 78,4 87,7 102,8 90,6 101,1 28,9
Diger ulasim araglari 131,3 139,9 156,3 183,8 181,6 38,3

Kaynak: TUIK veri taban

sektorlerinde de 2019'un ilk geyreginde iretim, eczacilik, tiuttun gibi talep elastikiyeti kat1 mallari
2018'in ilk geyredinin gerisinde kalmistr. ureten sektérlerde goérulmisg, ihracata dénik sek-

térlerden giyimde artig yuzde 1,5 ve mobilyada
Uretimi gerilemeyen sektorler ise petrol rafinerisi,  jge yiizde 3 olmustur.
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Deri Makin Kagit Tekstil
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Grafik 6. Dustis Gosteren Alt Sektdrler: 2018-1/2019-1,%
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Sanayide Uretici Fiyatlar1 Diigmiiyor

Sanayicinin iirettigi iirtinlerde yaptign fiyat artiglar, yani Yurt Ici Uretici Fiyatlar,Yi-UFE, Nisan ayin-
da artarak yuzde 30,1 olarak gerceklesti. Son 12 ayda en yiiksek artis1 Eylil 2018'de ylizde 45 olarak
gOsteren sanayici fiyatlan, 6zellikle déviz kurundaki sok tirmanistan etkilenmis ve ithal girdi ve
techizatin TL karsiliklarinin artmasi sonucu, maliyet enflasyonu yasayan sanayide de fiyatlar hizla
artmigti.
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Grafik 7. Sanayici (Yi-UFE) Fiyatlari, Yillik
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a N

izleyen aylarda déviz kurunun tirmaniginin tempo kaybetmesi ile yillik fiyat artiglan énce yuzde
33, sonra yuzde 29 yillik artiglara gerilese de Nisan ayinda yeniden ylizde 30'un tizerine ¢iktl. Bu
cikista, doviz kurunda yeniden yukar yonli hareketler etkili oldu denilebilir.

Yi-UFE'de Nisan ay1 yillik artis1 yuzde 30,1 olurken imalat sanayiindeki artig goreli az oldu ve yuiz-
de 28,3 olarak ¢l¢iildi. Buna karsilik elektrik,gaz fiyatlar yiizde 58’e yakin artig gosterdi.

Imalat sanayisinin alt dallarinda yillik fiyat artiglarnl da bir hayli farklilik gosteriyor.

Petrol fiyatlarindaki tirmaniga pararlel olarak rafine edilmig petrol tiriinlerinde yillik artig yuzde
40,7'e yaklasirken kimyasallarda yillik fiyat artis1 yuzde 38,6 oldu.

Ithal girdiye agirlikla bagimh elektrikli cihazlar, kagit ve otomotivde yillik artiglar yuzde 33-34
dolayinda artig gosterdi.

Tekstil tirunlerindeki yillik artis da yuzde 31'i buldu. Beyaz esya, lastik-plastik uriinlerinde sana-
yicinin fiyatlan Nisan 2019 itibariyle ylizde 30 dolayinda artisla, sanayi fiyat ortalamasina paralel
seyretti.

Sanayiciler arasinda yillik fiyatini en az artiranlar ise ylizde 19 ile giyim sektorti oldu. Ttiin treti-
cilerinde ise yuzde 5,4 yillik fyat gerilemesi yasanmig goérunuyor.
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Grafik 8. Sanayicinin (YI-UFE) Fiyat Artisi; Sektorlere Gore, Yillik, Nisan 2019 (%)
Kaynak: TCMB veri tabani
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ISO-PMI Anket verilerinde gerileme

Istanbul Sanayi Odas1 ve IHS Markit'ten elde edi-
len Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) anket
verileri de sanayideki inigin izlendigi bir baska
veri setidir.

Uretimdeki yavaglama sonucu istihdam 2019 ba-
sinda da azalmaya devam etti.
Satiglarda gerilemeler

Ekonomideki kiigiilme, tiretim verilerinden oldugu
kadar, satig verilerinden de izlenebiliyor. Bunlar-

48,0 3,0
47,0 - 2,0
46,0 F - 1,0
45,0 7 00
44,0 7/ L 10
43,0 ’
42,0 - 2,0
41,0 - -3,0
40,0 - -4,0
2018 2019
Agust | Eylul | Ekim | Kasim | Aralik Ocak Subat | Mart | Nisan
os
B Endeks | 46,4 | 42,7 | 44,3 | 44,7 | 44,2 | 44,2 | 46,4 | 47,2 | 46,8
== Degisim| -2,6 | -3,7 | 1,6 04 | -05 | 0,0 2,2 08 | -04

Grafik 9. PMI (iSO Satinalma Y. Endeksi)

PMI, imalat sanayinin kaydettigi performansi ser-
gilemek amaciyla tasarlanmis tek rakamli, bilegik
performans gostergesidir. Manget gosterge; yeni
siparisler, fabrika ¢ikiglar, istihdam, tedarikgile-
rin teslim siiresi ve satin alma stoklarn gibi goster-
gelerden elde edilmektedir. 50,0 degerinin tizerin-
de 6lculen tum rakamlar sektérde genel anlamda
iyilesmeye isaret etmektedir.

2018 Kasim'da 44,7 olarak kaydedilen PMI endek-
si, 2019 Mart'ta 47,2'ye ¢ikarak imit yegertmigken
Nisan ayinda yeniden geriledi ve 46,8’e indi.

PMI verileri Tirkiye imalat sektoriinde zorlu fa-
aliyet kosullarinin devam ettigini ortaya koydu.
Rapora gore, Nisan'da uretim ve yeni siparigler
onceki iki aya gore yavaslamaya bagladi. Zorlu
faaliyet kogullar, iretim ve yeni siparisglerin daha
da yavaslamasina neden oldu.

mays 2019

dan Perakende Satig Endeksleri ile ciro endeksle-
ri, tipki Uretimde oldugu gibi, stirekli bir inis tren-
dine isaret ediyorlar.

Perakende Satig Endeksleri, perakende ticaret
sektorunde farklh tir ve buyuklikteki girisimlerin
satiglarinl aylik olarak olgen bir endekstir. Pera-
kende Satis Endeksleri, perakende sektdrini olg-
mesinin yam sira tiketici guveninin ve hanehalk:
talebinin de gostergesi olarak kabul edilmektedir.
Bu nedenle ekonominin durumunu godzlemlemek
adina en dnemli géstergelerden birisi olmaktadir.

Takvim etkilerinden arnndinlmig sabit fiyatlarla
perakende satig hacmi 2019 yili Mart ayinda bir
onceki yilin ayni ayia gore %3,8 azaldi. Ayni ayda
gida, icecek ve tutin satislan %0,6, gida disi sa-
tiglar (otomotiv yakiti hari¢) %5,4, otomotiv yakiti
satiglan %4,1 azald.
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Grafik 10. Takvim Etkilerinden Arindirimis Perakende Satig Hacmi Yillik Degisim Orani, Mart 2019 [2015=100]

Butce gevsek, aciklar buyuyor

Merkezi biitgenin Ocak-Nisan verileri, blitge agiginin hizla arttigini ve hedeflerin tutturulmasinin

oldukga gug oldugunu ortaya koyuyor.

2019 yili tamaminda 80 milyar TL olarak dngdriilen acigin iicte ikisinin ilk 4 ayda verildigi goril-
mektedir. Ustelik bu, Merkez Bankas1 temettii gelirleri, paral askerlik, imar barnsi gibi uygulamalar,

bir defalik gelirlerin girisine ragmen bdyledir.

2018 yili Ocak-Nisan déneminde 23,2 milyar TL acgik veren bitge, 2019 yili Ocak-Nisan déneminde
54,5 milyar TL acik vermistir. 2018 y1l1 Ocak-Nisan déneminde 2,2 milyar TL faiz dig1 fazla verilmis

iken 2019 yili Ocak-Nisan déneminde 16 milyar TL faiz dis1 agik verilmigtir.

Tablo 3. Merkezi Yénetim Bitce Gergeklesmeleri

2018 2018 De g irm Orari
(%)
Milyon TL
Yilkk Ocak-MNisan k- Miis.an
—— Eﬂ‘t;e Dcak-Misan

Gen. Gerg. % Gerg. %
Blitge Gidererl B30450 255220 30,7 960.976 330430 344 285
Falz Harig Giderler 756488 129838 D4 B43.659 291.983 346 270
Falz Giderleri 73961 25385 343 117.317 38447 3218 515
Blitge Gelrler T5T7E34 232.0456 30,6 8E0.359 275.952 313 1E.9
Wergl Gelirfer 621311 190852 30,7 756.495 203.033 268 6.4
Blitge Dengesi -72615 -23.174 3159 -B0.616 -54477 6756 -135.1
Falz Dig1 Denge 1346 2211 1642 36.701 -16.031 -43.7 -B25,1

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

)

hiilten 251
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TL olarak gerceklesmistir.

artarak 292 milyar TL olmustur.

\_

2019 yili Ocak-Nisan déneminde butge gelirleri bir 6nceki yilin ayni dénemine goére yuzde 18,9 ora-
ninda artarak 276 milyar TL olmustur. Buitge giderleri ise ylizde 29,5 oraninda artarak 330,4 milyar

2019 y1ili Ocak-Nisan déneminde vergi gelirleri gegen yilin ayni dénemine goére ancak yuzde 6,4 ora-
ninda artarak 203 milyar TL olarak gerceklesmistir. Faiz hari¢ buitge giderleri ise ylizde 27 oraninda

Merkezi yonetim butcesi 2018 yili Ocak-Nisan doneminde 23 milyar 174 milyon TL acik vermis iken
2019 yili Ocak-Nisan déneminde 54 milyar 477 milyon TL ac¢ik vermistir.

2018 yili Ocak-Nisan déneminde 2 milyar 211 milyon TL faiz dig1 fazla verilmis iken 2019 yil1 Ocak-
Nisan déneminde 16 milyar 31 milyon TL faiz dig1 agik verilmistir.

Igsizlikte rekor

Daha da 6nemlisi igsizligin tirmanmakta oldugu
boyutlar. TUIK'in 15 Mayis'ta acikladign yeni ve-
riler ile Tlrkiye, igsizlikte zirveye tirmanigin str-

dirdu.

J

Hem dar tamimli, yani ig arayip da is bulamayan,

hem de TUIK'in tanimlarina gére, is aramadid igin

igsiz olanlarnn katihmiyla hesaplanan “Genis ta-
miml igsiz” sayisinda hizh bir yukselis var.

TUIK, Subat ay1 Isgiicii Istatistiklerine gére

Tablo 4. Mevsim Etkisinden Arindiriimamig Temel isgiicii Gostergeleri (Subat 2018-Subat 2019)

Toplam Erkek Kadin
2018 2019 2018 2019 2018 2019
15 ve daha yukar yastakiler {Bin)
Nifus 60415 61101 29914 30193 30500 30908
isguici 31520 32084 21377 21571 10 142 10513
istihdam 28166 27 355 19379 18614 8787 8740
Tarnm 4983 4687 2864 2715 2120 1972
Tarnm digi 23182 22668 16 515 15899 6667 6769
issiz 3354 4730 1998 2957 1356 1773
isguciine dahil olmayanlar 28 895 29017 8537 8622 20358 20395
(%)
isgiiciine katlma orani 522 525 715 714 333 340
istihdam orani 466 448 648 B17 288 283
igsizlik orani 106 14,7 93 137 134 169
Tanm digi igsizlik orani 12,5 16,9 10,6 15,3 16,8 205
15-64 yas grubu
ingc[‘me katilma orani 57,3 58,0 771 775 373 383
istihdam orani 511 49,3 69,8 66,6 322 31,8
igsizlik orani 10,9 15,0 95 14,0 13,6 171
Tanm digi igsizlik orani 12,5 16,9 10,6 15,3 16,9 205
Genc nufus (15-24 yas)
igsizlik orani 19,0 26,1 16,5 242 236 293
Ne editimde ne istihdamda olanlann orani™ 228 24,8 140 176 319 322

Tablodaki rakamlar yuvarlamadan dolayl toplami vermeyebilir.
(1) Caligmayan ve egitimde (érgun ve yaygin) olmayan genclerin, toplam genc nifus icindeki oramdir.
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standart-dar tamimh igsizlik oram yliizde 14,7 ola-
rak belirlendi. Dar taniml igsiz sayis1 son bir yilda
1 milyon 376 bin artarak 4 milyon 730 bine ¢ikt1.
Bir yil icinde igsiz sayisindaki devasa artis igsiz-
ligin 2019'un sonraki aylarina da damgasini vura-
cak bas mesele olacagini gosteriyor.

2018 Subat ayinda yiizde 10,6 olan igsizlik 12 ay
sonra yuzde 14,7 olarak él¢uldd. Bu, 12 ayda ig-

2018'de 3 milyon 354 olarak belirlenen resmi igsiz
sayis1 12 ay sonra 4 milyon 730 bine ¢ikarak 1 mil-
yon 116 bin arttig: ortaya gikiyor.

TUIK verilerine gére, tarim dig igsizlik orani ise
Mart 2017'den itibaren en yiiksek orana ulagt1. Su-
bat 2019 itibariyle tarim digi igsizlik oranm yuzde
16,9 oldu. 12 ay 6nce bu oran yuzde 12,5 idi. Bag-
ka bir ifadeyle 12 ayda tarim dis: igsizlik 4,4 puan

sizligin 4 puandan fazla artmasi1 demek. Subat artti.
Tablo 5. Genig Tanimli igsizlik (Bin Kisi)
i 2018 2019
Issiz TUrd Fark
Subat Subat
Dar tanimli issizler 3.354 4.730 1.376
Umitsiz issizler 668 621 -47
is aramayip ¢alismaya hazir olanlar 1.654 1.754 100
Zamana bagl eksik istihdam 465 422 -43
Mevsimlik calisanlar 186 142 -44
Genis Tanimli issiz Toplam 6.327 7.669 1.342
Kaynak: TUIK Subat 2019 Hanehalki isglicti Arastirmasi
Tablo 6. Mevsim Etkisinden Arindiriimis Temel isglicii Gostergeleri (Subat 2018-Subat 2019)
Tarm  Genc
isgiiciine digi nifusta
Degisim Degisim Degisim katima istihdam lIssizik issizlik issizlik
isgici oram‘ isthdam oram‘ igsiz oram® orani orani  orani  orani  orani
(Bin) (%) (Bin) (%)  (Bin) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
2018 Subat 32 086 0,0 28943 00 3143 -0,3 53,1 478 938 116 18,1
Mart 32032 -0,2 28 852 -03 3179 1.1 53,0 477 99 11,8 18,2
Nisan 32092 02 28792 -02 3289 38 53,0 478 10,3 12,2 18,7
Mayis 32072 -01 28659 05 3413 3,5 529 473 106 1286 19,5
Haziran 32 240 0,5 28714 02 3526 33 532 474 10,9 129 202
Temmuz 32290 02 28692 -0,1 3588 2,0 53,2 473 1.1 131 202
Adustos 32 491 06 28 825 05 3666 1.8 53,5 475 1,3 13,2 208
Eyldl 32 455 -0.1 28729 03 3726 16 534 473 115 13,4 215
Ekim 32572 04 28777 02 3795 1,9 53,5 473 1,7 13,7 22,0
Kasim 32 488 -0,3 28539 -08 39850 41 534 459 12,2 142 2238
Aralik 32 371 -0.4 28239 1,1 4132 46 53,1 453 12,8 149 232
2019 Ocak 32 321 -0,2 28017 -08 4304 42 53,0 459 13,3 15,5 245
Subat 32502 06 28 085 02 4417 26 532 450 136 15,8 2438
(1) Degisim orani bir 6nceki doneme gdre hesaplanmistir.
iilten 251
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Dar tanimh olarak adlandirilan “resmi igsizlik”
yuzde 14,7 ve igsiz sayis1 4 milyon 730 bin goérun-
mesine karsilik, is aramadiklan igin igsiz sayil-
mayanlann dahil edildigi “genis tamimh igsizlik”
verileri fotografin gercek yuzina ortaya koyuyor.

Genis tamiml igsiz sayis1 Subat 2019 itibariyle 7
milyon 669 bini buldu. Isgiicii dig1 niifusun 1 mil-
yon 654 binini, is aramayip ¢calismaya hazir olan-
lar olusturdu. Bunun ise 1 milyon 179 bini kadin-
lardan olustu. Subat 2019 itibariyle is aramayip
¢alismaya hazir olanlarin ylizde 71'i kadin.

Resmi olan 4 milyon 730 bin igsize, sayllmayan
2,9 milyon igsiz katilsaydi, gercek issiz sayis1 7.7
milyona yaklasacak, gercek igsizlik orani da yuzde
14,7 degil, yuzde 22 olacakti.

Tablo 7. Sektdrlere Gére istihdam: (Bin Kisi)

Son iki yilin tanim digi igsizlik oranlamn, issizlikte
daha carpict olgular sergiliyor. Mevsimsellikten
anndinlmig verilere gore, tarum disi igsizlik, Subat
2019'da 15,8 orami ile 2009 krizinden bu yana en
yuksek diuzeyine ulagti.

Mevsim etkilerinden anndinlmig verilere gore
Subat 2019 doéneminde Subat 2018’e gére tanm
disi igsizlik 4,2 puan artarak yuzde 11,6'dan ytizde
15,8’e kadar ¢ikt1.

Sanayide 342 bin isg kayb1

TUIK verileri, 6zellikle krize giris ay1 sayilan Agus-
tos 2018'den itibaren istihdamda hizli azalmalar
oldugunu, en yiiksek azalmanin da sanayide oldu-
gunu gosteriyor. Bu gercgeklik, mevsimsel etkiler
dikkate alindiginda net olarak ortaya gikiyor.

_ Mevsimsellikten Arindiriimamis _
Toplam Tarim Tarimdisi Sanayi Insaat Hizmet
2018-8 29318 5697 23 621 5730 2071 15 820
2018-9 29063 5590 23474 5698 2005 15771
2018-10 28 870 5347 23 524 5696 1943 15 885
2018-11 28314 5023 23 290 5 656 1838 15797
2018-12 27655 4795 22 860 5474 1615 15771
2019-1 27157 4618 22 540 5392 1478 15670
2019-2 27 355 4687 22 668 5 388 1488 15792
Ag.2018-Sbt 2019
Fark 1963 1010 953 342 583 28
_ Mevsimsellikten Arindirilmis _
Toplam Tarim Tarnimdisi Sanayi Insaat Hizmet
2018-8 28825 5226 23 600 5730 1938 15931
2018-9 28729 5256 23 473 5698 1900 15 875
2018-10 28 777 5289 23 488 5696 1867 15925
2018-11 28539 5232 23 307 5656 1815 15 836
2018-12 28239 5178 23 061 5474 1737 15 851
2019-1 28017 5156 22 861 5392 1693 15777
2019-2 28085 5133 22 952 5388 1679 15 885
Ag. 2018-Sbt 2019
Fark 740 93 648 342 259 46

Kaynak:TUIK veri tabani
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Grafik 11. Sanayi ve ingaatta istihdam Azalii (Bin kisi)

Mevsimsel etkilerden arnndinldiginda Agus-
tos2018-Subat 2019 arasinda istihdam kayb1 740
bini bulurken bunun 342 bini sanayiden kaynak-
landa.

Insaatta bu 6 ayda 583 bin olan istihdam kaybi-
nin bir kismi1 mevsim etkisinden kaynaklanmak-
ta, bu etki dikkate alindijinda ingaattaki kayip
259 binde kalmaktadir. Buna kargilik mevsimsel
etki altinda olmayan sanayide temposu azalsa
da istihdam kayb1 6 aydir sirmis ve 342 bini bul-
mustur.

Kisa adi Betam olan Bahgegehir Universitesi Top-
lumsal Aragtirmalar Merkezi , mevsim etkilerin-
den arndinlmig tanm dig1 issizligin 0,2 yuzde
puan artisla SJubat 2019 déneminde yuzde 15,7'e
yiikselecedini tahmin etmisti. TUIK, tanm disi is-
sizlik oraninin 0,3 puan artarak Subat 2019 déne-
minde 15,8 oldugunu ac¢ikladi. Betam tahmin mo-
deli Mart 2019 déneminde mevsim etkilerinden
anndinlmig tanm digi igsizlik oranimin yuzde 15,8
seviyesinde sabit kalacagini 6ngoérmektedir. Bu
da igsizligin, guindemin en énemli maddesi olarak
kalacagina igaret etmektedir.

hiilten 251



47. Donemde dizenlenecek olan etkinlik programina

www.mmo.org.tr/etkinlikler adresinden ulasabilirsiniz

ETKINLIGIN ADI TARIH SEKRETERYA | ETKINLIK YERI
Asansér Sempozyumu* 18-20 Ekim 2018 izmir Sube izmir
Ogrenci Uye Kurultayr* 9 Mart 2019 Oda Merkezi Ankara
Tesisat Miihendisligi Kongresi ve Sergisi* 17-20 Nisan 2019 izmir Sube izmir
Gines Eneriisi Sistemleri Sempozyumu ve Sergisi 20-21 Eylil 2019 Mersin Sube Mersin
Bakim Teknolojileri Kongre ve Sergisi 26-28 Eylil 2019 Denizli Sube Denizi
Ulusal Ugak, Havacilik ve Uzay Mihendisligi Kurultay! 11-12 Ekim 2019 Eskisehir Sube Eskisehir
Enerji Verimliligi Kongresi 18 -19 Ekim 2019 Kocaeli Sube Kocaeli
isci Saghgi ve is Giivenligi Kongresi 23-26 Ekim 2019 Adana Sube Adana
Kaynak Teknolojisi Ulusal Kongre ve Sergisi 15-16 Kasim 2019 Ankara Sube Ankara
Endiistri isletme Mihendisligi Kurultay 5-7 Aralik 2019 Adana Sube Adana
TMMOB Sanayi Kongresi 13-14 Aralik 2019 Oda Merkezi Ankara

* Gergeklestirilen etkinliklerimiz




"Sanayinin Sorunlari ve Analizleri" raporlarinin tim sayilarina
asagidaki adresten ulasabilirsiniz.

http://www.mmo.org.tr
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