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SANAYIDE MALIYETLER DE
FIYATLAR ARTIYOR...

Mustafa SONMEZ *

Ozet

2014'te belirginlik kazanan ve 2015’te hizlanan TL'nin dolar karsisindaki deger kaybi, ithal girdiyi
yogunlukla kullanan bircok sanayi dalinda maliyet artiglarina yol acti. 2015'te cesitli ev elektronigdi,
elektrikli cihazlar, beyaz esya ve otomobil fiyatlarinda, ortalama 13-15 dolayinda fiyat artislar kayde-
dildi.

Imalat sanayinin alt dallarinda bulunan 15'in tizerindeki alt sektorde iiretici fiyatlar, ortalama imalat
sanayi UFE’sinin uistiinde artti. 2015'te mobilya, tekstil, elektrikli techizat, makine, metal urtnler,
bilgisayar-elektronik sanayilerinde fiyatlar ylizde 10-14 arasinda artti. Bu sektorlerin cogunun ithal
girdi kullanmimu yuksek sektorler oldugu amimsanmal ve kurlardaki yukseligin, fiyat artiglarinda etkili
oldugu belirtilmelidir.

Ozellikle dévizin ucuz oldugu zamanlarda iiretim kurgusunu ithal girdiye bina etmis sanayi dallar,
igyerleri, kurdaki sicramalar karsisinda artan maliyetlerini fiyatlara yansitmaya mecbur hissediyor.
Hammaddenin, girdilerin, toplam maliyette ylizde 60’a yakin payimnin oldugu imalat sanayinde bu
yansitmanin surme ihtimali yuksektir.

Bunun yani sira, imalat sanayi maliyetlerinde ytizde 16 agirhg: oldugu bildirilen isci ticretlerinde de
2015'ten baglayan ve 0Ozellikle 2016'da hissedilecek bir artig s6z konusudur. Asgari ucrete yapilan
yuzde 30 dolayindaki artigin bir kismi Hazine'ce karsilanmakla beraber, zamlara bahane gosterilmek-
tedir. Net tcretin tigte birinden fazlasi tutarinda vergi ve sigorta primleriyle beraber, isglicii maliyeti
isverenler i¢in yeni bir boyuta ulagmistir.

Sadece ithal hammadde, girdi maliyet artislarl sanayi firmalarim fiyat artiglarina 2015'te zorladig
gibi, 2016 icin de bu iki kalemden dolay: fiyat ayarlamalanm gézlemek mumkun olacaktir.

Enerjide diinya fiyatlarinda yasanan digus ise yurt icinde uiretilen trunlerin maliyet azaliglarina yol
agacak bir ucuzlamayla sonuclanmamigtir. Enerji kaleminin toplam maliyetlerde pay1 yuzde 5 dola-
yindadir. Bu nedenle, bu kalemde fiyat dusuisleri yasansa bile, bu, toplam maliyet artiglanm telafi
edecek boyutta olmayacaktir.

Maliyet artiglarinin fiyatlara yansitilmasi ile olusacak yeni fiyatlann talep tarafinda nasil bir etki ya-
pacagi ise merak konusudur. Bu fiyatlarin hem i¢ hem de dis talebi diisirmesi bir¢ok sanayi firmasina
zor zamanlar yasatabilecektir.

* Tktisatg1-Yazar, Makina Mithendisleri Odas: Danigmani
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SANAYIDE MALIYETLER VE
FIYATLAR ARTIYOR...

S on yillarda tiiketici fiyatlarindaki Ocak ayla-
rinda meydana gelen artiglar, ortalama olarak
yuzde 1 dolayindayken, 2016 Ocak artis1 yuzde
1.82'yvi buldu. Bu veri ile birlikte, 2015 Aralik'ta
yuzde 8.81 diuizeyinde bulunan 12 aylik tiketici
enflasyonu da 2016 Ocak sonunda yiuzde 9.58'e
ciktl. Bu durum, bir anda, cift haneli enflasyona,
yani ylizde 10'u bulan bir yillik enflasyon ihtimali-
ni gundeme tagidi.

2016'min tiiketici enflasyon hedefi baslangicta
yuzde 6.5 idi, daha sonra ytizde 7.5'e revize edildi.
Ama, gidisat yizde 10’a dogru. 2016, hedeflerin
tutmayacag bir bagka yil gibi gérintyor.

Merkez Bankasi'nca her yilin bagsinda konulan

ci Fiyat Endeksi"nde de (UFE) de de enflasyon
ozellikle baz1 dallarda dikkat cekmektedir. Geri-
de biraktigimiz 2015 yilinda sanayicilerin uretti-
gi tirtinlerin fiyatlanindaki ortalama artig (Yurt Igi
Uretici Fiyatlannt Endeksi, Yi—ﬂFE), TUIK'e gore,
yuzde 5,7 artti. Bu, 2014'teki yiuzde 6,4'1ik artigin
biraz gerisinde, déviz kurlarinin hentiz hizlanma-
dig1 2008-2013 donemindeki artigin neredeyse 2
puan altindadir. Burada dikkate alinmasi1 gereken
bir enflasyon orani ve detaylar énemli uyarilarda
bulunmaktadir.

Ozellikle déviz kurundaki artigla ilgili olarak ar-
tan maliyetlerin, aninda urin fiyatlarini tetikledi-
gi ve ithal girdi kullanan sektdrlerde 6nemli fiyat
artiglant yasandign gozleniyor. Bu durum, artan
maliyetleri ve maliyetten kaynaklanan enflasyonu
mercek altina almayi daha ¢ok gerekli kiliyor.

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 [ 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 [ 2015
—— Hedef 35 20 12 8 5 4 4 75 6,5 55 5 5 5 5
—8— Gergeklesme | 29,7 18,4 93 77 9,7 84 10,1 6,5 6,4 10,4 6,2 7,4 82 8,8

Kaynak: TCMB ve TUIK

Grafik 1. Enflasyonda Hedeflenen ve Gergeklegsme Oranlari

enflasyon hedefinin hep gerisinde kaliniyor. 2002-
2015 doéneminde 14 yilda hedefin gergeklestigi yil
sayisi 3'te kalirken 11 yilda enflasyon, hedeflenin
ustunde gergeklesti ve miicadele sonug vermedi.
2015'te de Oyle oldu. Merkez Bankasi'nin yuzde
5'lik TUFE hedefi gerceklesmedi ve enflasyon yiiz-
de 8,8’e ulast.

Hizmetlerdeki fiyat artiglarini  disanda tutan,

ureticinin eline gecen fiyati dikkate alan “Ureti-

ALT DALLARDA FARKLI ARTISLAR

2015'te sanayi firmalari, Urettikleri sanayi urunle-
rinin fiyatlarini, 2014’e gore yiizde 5,7 oraninda ar-
tirdi. Sanayi Grinlerinden dayanikli tiketim mal
tanimina giren uriinlerde yillik fiyat artislan yuzde
13’e yaklasirken, 2015'te dayaniksiz tuketim mal-
larinda fiyat artislan ortalamay: 1 puan gecti ve
yiizde 7’e yakin artt1. Uretilen ara mal fiyat artis-
lari, ortalamaya denk gelirken sermaye mallarin-

subat 2016




Sanayinin Sorunlar1 ve Analizleri (XV)

mmﬂhkﬂ

YIUFE Ara mall De.fyar?lkll Dayanl.ksz Enerji Sermaye
tiketim tiketim mali
@ 2008-2013 7,5 74 2,6 6,4 12,0 52
W 2014 6,4 6,5 7.6 13,8 -7,6 6,0
02015 57 57 12,5 6,7 -2,6 10,1

Kaynak: TUIK

Grafik 2. Uretici Fiyatlarn ve Sektorler: 2008-2015 (%)

daki fiyat artiglan ylizde 10'u gecti. 2015'te enerji
Ureten firmalarnn fiyatlari, 2014'te oldugu gibi, art-
mak yerine yuzde 3'e yakin dusti. Bunda, dinya
petrol ve gaz fiyatlarindaki diisiis seyri etkili oldu.

2008-2013 doénemi bir biuitiin olarak alindiginda,
UFE’'deki yillik artigin yiizde 7,5 oldugu, izleyen
iki yi1lda da ortalama ytizde 6'ya indigi goruliiyor.
Ancak detaylar, bu sonuca etki eden bagka para-
metreler olduguna dikkat gekiyor.

Cogu girdisi ithalatla kargilanan dayanikh tiike-
tim mallarinda 2008-2013 déneminde ytzde 2,6'da
kalan UFE'nin son iki yilda énce yiizde 8'e, sonra
yuzde 13’e yaklastig dikkat ¢ekiyor. Bunda da do-
larin TL karsisinda hizli deger kayb: etkili. Ayni
durum yine buyuk dl¢tide ithalatla karsilanan ser-
maye ya da yatirim mallan i¢in de gecerlidir. Bu
daldaki triinlerde de 2015'in UFE’si yiizde 10'u
gecerek ortalamayi 4 puanin ustunde asmigtir.

Bunlara karsiik dinya enerji fiyatlanmn diasiuk
seyri, enerji UFE’sini de geri gekmisgtir. 2008-2013
doneminde yillik ylizde 12 artan enerji fiyatlan
son iki yilda yillik ortalama ytuzde 5 dolayinda ge-
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rilemeler gostermigtir.

UFE, imalat, madencilik ve elektrik-gaz olarak
aynistinildiginda, imalat sanayindeki fiyat artig-
larmnin UFE'ye paralel gelistigi, 2015'te 0,7 puan
yukarida seyrettigi goriilmektedir. Buna karsilik
2014 ve 2015'te madencilik, tagocag: urunlerin-
deki yillik artislar, neredeyse yerinde saymigtir.
Bunun diunya emtia fiyatlarinin hizhh dusust ile de
ilgisi vardir. Aym sekilde elektrik uretici fiyatla-
nnda da dinya piyasalarindaki dusus trendine
paralel olarak gerileme yaganmis; 2014 ve 2015'te
fiyatlar yillik ortalama ylizde 1,5 gerileme goster-
mistir.

IMALATIN ALT DALLARI

Imalat sanayisinin alt dallarinda yer alan 15'in
lizerindeki alt sektorde iretici fiyatlari, ortalama
imalat sanayi UFE’sinin {istiinde artmigtir. 2015'te
mobilya, tekstil, elektrikli techizat, makine, metal
Urlinler, bilgisayar-elektronik sanayilerinde fiyat-
lar ytizde 10-14 arasinda artmistir. Bu sektorlerin
cogunun ithal girdi kullanimi yliksek sektorler ol-
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Tablo 1. Sanayi Uriin Gruplarinda 2008-2013 Ortalama ve 2014, 2015 Fiyat Artiglan (%)

®

S

Uriin Gruplar 2008-2013 2014 2015
Mobilya 7,1 6,8 13,7
Diger Mamul Esyalar 1,0 7,4 13,7
Tekstil Uriinleri 8,5 2,9 12,9
Elektrikli Techizat 4,8 6,0 11,9
Makine ve Ekipmanlar B.Y.S. 3,6 6,6 11,1
Kagit ve Kagit Uriinleri 5,9 0,9 10,8
Metal Cevherleri 15,3 3,0 10,8
Fabrikasyon Metal Uriinler 2,8 5,9 10,0
Bilgisayarlar Ile Elektronik ve Optik Urtinler 2,8 4.4 9,8
Tiittin Uriinleri 5,7 0,2 9,7
Ko6miir ve Linyit 6,6 2,4 8,9
Kaucuk ve Plastik Uriinler 6,4 8,6 8,4
Deri ve Ilgili Uriinler 5,6 12,7 8,4
Motorlu Kara Tasitlan 6,7 5,5 8,3
Igecekler 8,3 8,0 7,5
Kimyasallar Ve Kimyasal Urtinler 6,8 6,4 7,0
Imalat 7,2 7,6 6,4
Gida Urtinleri 8,0 17,3 6,3
Agag ve Mantar Uriinleri 4,2 14,4 6,0
Diger Ulasim Araglan 3,3 10,1 5,8
Yurt igi Ufe 7,5 6,4 5,7
Temel Eczacilik Urtinleri -4.4 1,0 5,2
Basim ve Kayit Hizmetleri 3,7 3,4 5,2
Giyim Esyasi 5,4 5,6 4.5
Metalik Olmayan Diger Mineral Urtinler 5,1 12,2 3,3
Diger Madencilik ve Tagocakgilig: 11,4 6,7 1,4
Dogalgaz, Sivilastirilmig 4.0 9,5 1,0
Elektrik, Gaz Uretimi ve Dagitim 5,6 -3,6 0,2
Madencilik ve Tagocakgiligl 11,1 1,0 -0,7
Ana Metaller 10,5 2,3 -3,3
Kok ve Rafine Petrol Urtinleri 21,8 -25,8 -18,8
Ham Petrol 27,9 -20,3 -29,7

Kaynak: TUIK

hiilten 212
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dugu animsanmali ve kurlardaki yikselisin, fiyat
artiglarinda etkili oldugu belirtilmelidir.

Imalat sanayinin temel taglarindan motorlu kara
tasit1 sektorinde fiyatlarin 2015'te yuzde 8,3 art-
masi ve genel UFE'yi 2,6 puan gegmesi de dikkat
cekicidir.

Buna karsilik, 2014'te yillik yuzde 17 uretici fiyat
artis1 yasanan gidada 2015'te fiyat artisinin yuzde
6,3'te kalmasi da 6nemlidir. Gidada, tiiketici fiyat
artiglan yiizde 11 dolayinda gerceklesmistir. Ure-
tici fiyati ile tuketici fiyati1 arasindaki artig farkinin
5 puani bulmasinda dolayh vergiler kadar, ana et-
kenin “araci faktérii” oldugu, yeri gelmigken be-
lirtilmelidir.

2015'te imalat sanayi UFE’si artiginin gerisin-
de kalan sektorler arasinda giyim sanayi ile ana
metal sanayinin durumu da dikkat ¢ekicidir. Hem
ihracatta hem i¢c pazarda gerileyen giyim sana-
yisinde uretici fiyatlan yillik olarak, ancak ylizde
4,5 artirabilmistir. Cogu ingaat girdisi olan sek-
torlerdeki fiyat artis1 da yillhik bazda yuzde 3,3'te
kalmigtir. Yine dinyada 6nemli bir dusus halinde
olan demir-celik odakli ana metal sanayinde de

2015'te fiyatlar, artmak bir yana, ylizde 3,3 gerile-
me goéstermistir.

KONUT VE SANAYI FIYATLARI

Sanayicinin trettigi Grtinlerdeki fiyat artiglarini,
yani YI-UFE'yi, bir de konuttaki fiyat artiglan ile
kiyaslamak yerinde olacaktir. Sanayi Uiriini fiyat
artiglani, Turkiye Istatistik Kurumu tarafindan
uzun yilardir saptamirken konut fiyat artiglarn,
2010 yilindan bu yana Merkez Bankasi tarafindan
arastinlmakta ve yayimlanmaktadir. TCMB, konut
fiyatlarindaki deg@isimi ve birim metrekaredeki
artiglan, illere gore, bankalarin konut kredisini
kullandirirken eksperlere hazirlattigi raporlardan
yararlanarak elde ettigi veri setinden hesapla-
maktadir.

Konut piyasasinda konutun gercek fiyati, satisin
gerceklesmesi ile olustugundan, s6z konusu ger-
cek fiyat1 temsil etmek uzere, Merkez Bankasi,
bankalardan bilgi toplamaktadir. Bireysel konut
kredisi talebiyle bankalara yapilan basgvurular
sirasinda diizenlenen “Degerleme raporlarinda-
ki konut degerleri” fiyatlarin seyrini saptamada
kullanilmaktadir. Konut kredisi kullandiran ban-

B TR Yeni Konut
@ UFE

13,3
12,1 12,0
10,0
7.0 6.4
25

15,4

14,1
12,7

2011 2012 2013

2014 2015 Yillk Ort.

Kaynak: TCMB ve TUIK veritabanlar

Grafik 3. Yeni Konut Fiyat Artiglarn ve UFE: 2011-2015 (%)
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Tablo 2. Yeni Konut Fiyatlarinda Artislar ve Ufe: 2011-2015 (%)

Yillar Turkiye istanbul Ankara Izmir UFE
2011 10,0 13,0 10,3 8,4 13,3
2012 12,1 14,9 11,4 11,6 2,5
2013 12,0 17,7 10,3 15,5 7,0
2014 14,1 21,3 13,1 11,6 6,4
2015 15,4 22,7 11,8 17,8 5,7
Yillik Ort. 12,7 17,9 11,4 13,0 7,0

Kaynak: TCMB ve TUIK

kalar, aylik degerleme raporu verilerini Merkez
Bankasi'na elektronik yolla aktarmaktadir. Banka
da bu raporlarda yer alan fiyatlar ustunden artis-
lan belirli bir yéntem ile tahmin etmektedir.

Buna gore, yeni konutlarda 2011'de ytzde 10 ar-
tan fiyatlar, izleyen iki yilda ylizde 12 dolayinda
arttiktan sonra, 2014 artis1 yuzde 14’3 gecmis,
2015'te de yuzde 15,5’e yaklagmstir.

Ancak il-boélge bazinda farkliliklar dikkat ¢ekicidir.
2015'te Turkiye'de yeni konut fiyatlarindaki artig
ortalamasi yuzde 15,5'e yaklasirken, Istanbul'da
konut fiyat artig ortalamasi yuzde 23’e yaklasmis-
tir. Ankara’'daki yeni konut fiyat artislari yltzde
12'ye, Izmir'deki yiizde 18’e yakin gerceklesmistir.

Konutta 2011-2015 doénemi ortalama yillik fiyat
artiglan yuzde 12,7'yi bulmaktadir. Ayni dénem-
de sanayi Urunlerinin ortalama yillik artis1 yuzde
7'dir. Bu da konuttaki fiyat artiglarinin, sanayi
urinlerinin ortalama fiyat artigsini 6 puana yakin
geride birakmasi demektir.

Konut satiglarinin dortte birinin gercgeklestigi
Istanbul’da 2015'te fiyatlarn yiizde 23'e yakin art-
t191 animsandiginda, sanayi fiyatlarnyla farkin 18
puana yakin,devasa bir boyuta ¢iktigim ayrica ha-
tirlatmak gerekir. Bu da 6zellikle son 10 yilda ko-
nuta, 6zellikle Istanbul'da yatirimin neden 6ncelik
aldign sorusuna bir bagka yanit sayilabilir.

TUKETICI ICIN SANAYI URUN
FIYATI...

Sanayi urlnlerine tiketicinin 6dedigi fiyatlar,
madalyonun o6teki yuzundeki onemli gercektir.
Uretici fiyatlan 2015'te ylizde 5,7 ortalama artar-
ken tiiketicinin sanayi turtinlerine 6dedigi fiyatlar,
(TUFE), 2014'te ortalama olarak yiizde 8,8 artig
gostermigtir. Tuketilen sanayi tirunlerinden birgo-
gunun fiyat1 bu ortalamanin istine cikarken bazi-
lan da altina digmusgtur.

iki endeks arasindaki fark, kapsadiklan alanlarin
farklihgi kadar dolayl vergiler ve araci karlariile de
ilgilidir. UFE kapsaminda “hizmet iiriinleri”ndeki
fiyatlar yer almamaktadir. TUFE'de, tirinlere do-
layl vergiler de eklenerek fiyat artislan saptan-
maktadir.

2015'te tuketici cephesinde imalat sanayinde fi-
yatlar en ¢ok dayanikh tuketim mallarinda artti.
Cesitli elektrikli cihazlann ve elektronik egyanin
yer aldigi “ev aletleri” grubunda fiyatlar ytzde
15’e yakin artti. Otomotiv tirinlerindeki fiyat ar-
tiglan ise yuzde 14'u gecti. Bu iki dalda 2009-2014
doénemi yillik artiglar sirasiyla, ylizde 3'e ve yuzde
8'e yakindi. Bu da 2015'te bu iki grupta tiketici
fiyatlarinin hizla arttigini ortaya koyuyor.

Ev tekstili, mobilya, zlicaciye gibi dallardaki fiyat
artisinin énceki 6 yilin artisinin 5 puan ustine ¢i-
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Tablo 3. Tiiketicinin Sanayi Urlinii Fiyatlarninda Artiglar (%)

Alt Gruplar 2015 2009-2014 Ort.
Ev Aletleri 14,8 2,7
Arag Satin Alim 14,1 7,6
Alkollu igecekler 12,5 14,5
Ev I¢i Tekstil 12,0 6,9
Ziccaciye, Yemek Takimi 11,6 5,9
Mobilya, Mefrusat, Hali 11,0 6,9
Gida 10,9 9,3
Alkolsiiz icecekler 10,7 6,9
Ayakkab1 9,9 6,1
Ev ve Bahge Arag Gerecleri 9,1 5,9
Tufe 8,8 7,5
Giyim 8,7 6,3
Tibbi Urtinler, Aletler ve Malzemeler 6,7 1,9
Ev Bakim I¢in Mal ve Hizmetler 6,3 5,0
Tutin 5,2 13,9
Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar 2,6 6,9

Kaynak: TUIK

karak yuzde 11-12 arasinda olmasi da dikkat ce-
kicidir.

Gidada son yillarda yuzde 10 dolayinda seyreden
tiketici fiyat artiginin 2015'te de degismedigi go-
raldu.

Ozellikle alt ve orta gelirli ailelerin biitgelerinde
ucte birlik yer tutan gida urunlerini, tiketici, orta-
lama yiizde 10 yillik zamla kullaniyor.

Tiiketicinin 2015'te TUFE ortalamasindan daha
ucuza satin alabildikleri sanayi tirinleri ise giyim,
ilag, tutin ve enerji maddeleri oldu.

Tiketicinin madde bazinda 6dedigi fiyatlardaki
artiglar, irun bazindaki bir analizle daha ¢ok an-
lam kazanmaktadir. 2015'te en yiiksek zam goren
sanayi urunt, elektrikli sipliirge oldu ve ylizde 66
artig gordi. Bunu cep telefonlarnnin yizde 58 ile
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izledigi gozlendi. TV setleri, bilgisayarlar, firin,
klima gibi beyaz esya kategorindeki tirunler de en
¢ok zamlanan sanayi turiinleri oldu. Buzdolabi ve
camasir makinesinin de fiyatlan 2015'te yuzde 15-
16 dolayinda artirilda.

Dizelli otomobillerin 2015'te yilizde 17, benzinlile-
rin ytuzde 14 zam gordikleri ve 6nceki 6 yilin fiyat
artig ortalamasin 8 puan gectikleri anlagiliyor.

Kisaca, beyaz egya, elektronik ve otomotiv gibi,
blylk Ol¢iide ithal girdi kullanan Uirinlerde, agr-
hikla, doviz fiyatlanindaki artistan kaynaklanan
yiksek fiyat ayarlamalarina gidildigi soylenebilir.

Buna karsilik benzin, mazot, elektrik, dogalgaz
gibi enerji ile ilgili maddelerde 2015'te fiyatlarin
geriledigi ya da yluzde 2 gibi kiicik artiglar yasa-
dig1 gozlendi.
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Tablo 4. Dayanikl Tiiketim, Enerji Uriinii Fiyatlarinda Artiglar

2009-2014 (%) 2015 (%)

Elektrikli Siptirge -0,1 65,7
Telefon Ekipmanlari (Cep Telefonu) 31,8 58,0
Gorsel, Isitsel Veri Isleme Araclan 9,4 54,4
Televizyon 22,9 48,7
Bilgisayar Ekipmanlari -3,9 29,6
Firinli Ocaklar -0,1 27,1
Klima 8,2 26,4
Bilgisayar 5,6 17,3
Otomobil (Dizel) 9,2 17,0
Normal Buzdolabi 4.7 16,6
Bulasik Makinesi 0,3 16,2
Camasir Makinesi 1,8 15,5
Otomobil (Benzinli) 5,7 13,5
Gorsel Isitsel Veri Igleme Araglan Tamiri -5,4 12,1
Set Ustii Ocak 6,6 11,2
No-Frost Buzdolabi 3,1 10,5
Aspirator 1,6 9,7

TUFE 7,5 8,8

Firin 3,5 8,6

Kombi 2,1 Be

Dogalgaz 3,4 2,4

Elektrik Ucreti 8,5 -0,3
Benzin 8,2 -0,3
Mazot 8,7 -7,7

Kaynak: TUIK, TUFE veri seti

ARTAN MALIYETLER...

Turkiye benzeri ilkelerde enflasyonun belirlen-
mesinde talep unsurlarinin yan sira, maliyet un-
surlar1 6onemli pay sahibidir. Nitekim doéviz kuru
kaynaklh goklar, uicret artiglann ve gida ile enerji
fiyatlarinda sicramalar, kisa donem enflasyon di-
namikleri Gizerinde belirleyici olmaktadir. Bu cer-
cevede, sanayicilerin uzerindeki maliyet yonli
baskilarin izlenmesi 6nem tagimaktadir.

Maliyet yonlu baskilann izlenmesi igin 6ncelikle
firma maliyet yapisimin bilinmesi gerekmekte-
dir. 2006-2011 yillarna ait TUIK Yilik Sanayi ve
Hizmet Istatistikleri mikro veri seti, maliyetleri
kaynagina gore (hammadde, igglicii, finansman,
enerji vs.) izleme olanagi vermektedir.

Imalat sanayinde faal 20 bin dolayindaki, 20 ve
uzeri sayida galisani olan firmalarnn giderlerinin
bilesimi incelendiginde su noktalar 6n plana ¢ik-
maktadir:
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Tablo 5. Sanayide Maliyet Kalemlerinin Paylar (%, 20+ i§gi, 22 Bin Firma)

Maliyet Kalemleri imalat Madencilik Ingaat
1. Hammadde Giderleri 58,9 32,6 60
2. Toplam Personel Giderleri 16 21,7 14,8
3. Enerji 49 20,1 4.2
4. Kira (Bina ve Makine Techizat) Giderleri 1,5 1,8 1

5. Finansman Giderleri 2.5 2.5 1,7
6. Faaliyetle Ilgili Diger Giderler (1) 9,6 14,4 9,1
7. Diger (2) 6,8 6,9 9,2
Toplam (3) 100 100 100

Notlar: 1) Faaliyetle ilgili diger giderler; haberlesme, seyahat, su, ilan, pazarlama, kirtasiye, kiiciik tamir, sigorta, muhase-
be, hukuki islemler ile hizmet faaliyeti yuriiten girigsimlerde hizmet tiretimi icin yapilan diger giderler gibi kalemleri ifade

etmektedir.

2) Diger kalemi buytk 6l¢tide "olagan dis1 gider ve zararlar' ve "diger faaliyetlerden olagan gider ve zararlar (kambiyo za-
rarlan, faiz giderleri, karsilik giderleri, komisyonlar)" kalemlerinin etkisini yansitmaktadir.

3) Hesaplamalara yipranma pay: dahil degdildir.

Kaynak: TUIK Yillik Sanayi ve Hizmet Istatistiklerinden; TCMB, “Firma Maliyet Yapis1 ve Maliyet Kaynakli Enflasyon Bas-

kilari, Ocak 2015.
Hazirlayan: Burcu GURCIHAN YUNCULER, Fethi OGUNG

Imalat sanayinde maliyetler igerisinde en yiiksek
pay, yiuzde 59 ile hammadde giderlerine aittir.
Bunu yiizde 16 ile personel giderleri izlemektedir.
Bunlan yuzde 10 payla genel igletme giderlerini
yansitan “faaliyetle ilgili diger giderler” (cogun-
lukla hizmet giderleri) takip etmektedir. Enerji
(elektrik, yakit ve akaryakit) giderleri ortalama
yuzde 5'lik bir pay alirken, kira (bina ve makine-
techizata 6denen) ve finansman giderleri sirasiy-
la, yuzde 1,5 ve ylizde 2,5'lik paya sahiptir.

Imalat sanayinde hammadde giderlerinin yiizde
60'a yakin bir paya sahip olmasi, imalat sanayi
fiyatlari ile emtia ve doviz kuru gelismeleri arasin-
da go6zlenen gugclu iligkiyle uyumludur.

DOLAR VE MALIYET...

Maliyetlerde ithal girdi faturasi 6nem kazanmak-
tadir. Sadece 2013-2015 donemi dikkate alindi-
ginda, bu 3 yilda ihracat yillik 151 milyar dolan
bulurken ithalat yi1llik 234 milyar dolara ulagmigtir.
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Ihracatin yiizde 45'e yakin1 AB agirlikhdir, dolayi-
siyla dolar istinden toplam ihracatin yiizde 45'i
Avro kuruyla gerceklegirken yuzde 47,5'i dolar ile
yapilmigtir. Geri kalan ihracatta da Ingiliz Sterlini
agirhiktadar.

Ithalatta ise dolar kuru baskindir. Son 3 yilin it-
halatinin ylizde 62’sinin dolar tizerinden, yizde
31'inin avro Ustinden yapildig: anlasilmaktadir.
Sermaye mallari, ara mallarl ve enerjinin agirhk
tasidign ithalatta Rusya, Iran ve 6teki Asya tlke-
leri 6ne cikmigtir. AB’den, Avro ile yapilan ithalat
daha arka plandadir.

Yine son yillarin déviz kurundaki degisim egrisi
incelendiginde, dolar kurunun oOzellikle 2015'te
o6nemli bir sicrama gergeklestirdigi gozlenmekte-
dir. Ulkeye giren yabanci kayna@in miktarina bag-
i olarak inis-cikislar gésteren déviz kuru, dolar-
avro iligkisine baglh olarak da degigmistir.

Kuresel krizin baglangicinda, 2009'da, énemli bir
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Tablo 6. Doviz Turine Gore Dig Ticaret: 2013-2015 Milyar ($)

Ihracat Avro (%) Dolar (%)
2013 152 45,4 47,4
2014 157,6 44 4 47,6
2015 144 44 4 47,2
3 yil 453,6 448 47,4
ithalat Avro (%) Dolar (%)
2013 252 30,6 63,5
2014 242 30,2 63,6
2015 207 32,9 58,9
3 yil 701 31,1 62,2

Kaynak: TUIK Dig Ticaret verileri

sermaye ¢ikisi, dolarda yluzde 20'ye, Avro’'da yuz-
de 13,5'a yakin TL zayiflamasini getirdi. Sermaye
girisinin yeniden artmas ile birlikte 2010'da TL
toparlandi. Ancak, rekor cari acik verilen 2011'de
TL karsisinda yeniden sicrama gdsteren dolar ve
avronun 2012 ve 2013'teki artiglan ise daha iimh
seyretti.

Ne var ki 2014'te TL, hem dolar hem avro karsisin-
da yuzde 15 gug kaybetti. Bu durum, net serma-

ye ¢ikisi yaganan ekonomik, politik ve jeopolitik
risklerin yukseldigi 2015'te dolar i¢in 6zellikle hiz-
landi. TL'nin dolar karsisinda deger kayb1 2015'te
yuzde 24’1 gecti, ortalama dolar kuru 2014'te 2,19
TL iken 2015 ortalamasi 2,72 TL'yi buldu. Avro
karsisinda ise 2015'in TL kaybi yluzde 4'te kaldi.
Avronun dolar kargisinda zayiflamasi bu sonuca
yol acti.

ithalatta ucte ikiye yakin payi olan dolarin 2014 ve

/I

_ V — _— [ [ | |
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
[ ] S/TL 1,55 1,5 1,67 1,8 1,9 2,19 2,72
== % 19,7 -3 11,3 7,3 5,9 15,1 24,3

Grafik 4. 2009-2015 Yillar Arasi Dolar/TL
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Tablo 7. TL Karsisinda Dolar ve Avro Kurunda Degigimler

Yillar S/TL % Avro/TL %

2009 1,55 19,7 2,16 13,5
2010 1,50 -3,0 1,99 -7,5
2011 1,67 11,3 2,33 16,7
2012 1,80 7,3 2,31 -0,8
2013 1,90 5,9 2,63 9,4
2014 2,19 15,1 2,91 15,1
2015 2,72 24,3 3,02 3,9
2008-2014 Ortalamasi 1,77 9,4 2,37 7,7

Kaynak: TCMB

2015'te TL karsisinda gli¢glenmesi ile birlikte, itha-
latin faturasi da kabardi ve bu, dogrudan dogruya
maliyetleri etkiledi. Toplam maliyetlerde ylizde
60’'a yakin payl olan hammadde ve girdilerin alt
sektorel duzeyde farklilagsa da ithalatla temini,
dolardaki hizli artig ile birlikte, cok dogal olarak
urtin maliyetlerinde sicramaya yol acti.

Ozellikle dayanikli tilketim mallarinda 2015'te
gbzlenen yiizde 13'e yakin UFE artisinda, dolarin
pahalilagmasinin en énemli etken oldugu sdylene-
bilir.

Dolar kurundaki artigin sanayi Urun maliyetleri-
ni artirici etkisinin 2016'da ne olacadi, dolar/TL
iligkisinin seyrine baghdir. 2015'te yaganan net
sermaye ¢ikis1 egiliminin 2016'da strmesi halin-
de, dolarnn guglenmesi kac¢inilmaz olacak ve bu,
ithal faturasini kabartarak maliyet enflasyonun en
onemli kaldiraci olabilecektir. Tersi durum yasan-
masl, sermaye girisinin artmasi halinde ise dolar/
TL iligkisi daha 1ihimli seyredebilir ve maliyet enf-
lasyonu daha 1imh yaganabilir.

UCRETLER VE MALIYET

2016'dan itibaren sanayi urtinlerinin maliyetlerini
sicratacak 6énemli bir kalem olarak licretler goste-
rilmektedir. Sanayi maliyetlerinde ylizde 16 agirli-
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g1 olan ucretlerdeki artig, zamlara bahane olarak
kullanilmaktadar.

Asgari ucrete 1 Kasim secimleri dncesi vaat edi-
len yiizde 30'luk zammin uygulanmasi ile birlikte,
genel Ucret dizeyi artig gostermigtir. Asgari uc-
ret, sanayi ¢alisanlarinin yuzde 60'1nin esas ucreti
oldugu gibi, genel iicret diizeyinin ayarlamalarla
yukseltilmesine zorlayacak bir parametredir. Ni-
tekim, asgari ucret ustlu ¢alisanlann da bu karar-
dan sonra zam istekleri ve licretlerinin yeni asgari
lcrete uygun uyarlanmasi talebi artmigtir.

2015 yilinda ortalama aylik briit asgari ticret, bir
onceki yila gore reel olarak yiizde 6,6 oraninda art-
mis ve 1.237 TL olmusgtur. 2015 yilinda ortalama
aylik net asgari iicret, nominal olarak yliizde 12,2
oraninda artmig ve reel olarak ytizde 4,2 oraninda
artig gostermigtir.

2016 yilinda ortalama aylik net asgari ticretin bir
onceki yila gore nominal olarak ylizde 29 oranin-
da artmas1 ve 1.301 TL olmas1 kararlastirilmigtir.
Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun 31/12/2015
tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 2015/1 sayili
Kararnyla asgari Uicret, ylizde 29 oraninda artirila-
rak 2016 yih icin brit 1.647 TL olarak belirlenmis-
tir. igverene maliyeti ise 1935 TL'yi bulmaktadir.

Ancak, artan Ucretlerin igverene yukunu hafif-
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Tablo 8.

Asgari Ucretin Hesabi (TL/Ay) 2016 2015/2. Yann | Fark %

Net Asgari Ucret 1.301,0 1.000,5 300,5 30,0

SGK Pirimi %15.5 (i§veren Payi) 255,3 197,4 57,9 29,3

SGK Pirimi %14 230,6 178,3 52,3 29,3

Gelir Vergisi %15 (*) 86,5 72,3 14,2 19,7

is;.veren i§sizlik Sigorta Fonu %2 32,9 25,5 7,5 29,3

is;.sizlik Sigorta Fonu %1 16,5 12,7 3,7 29,3

Damga Vergisi %07,59 12,5 9,7 2,8 29,3

is;.verene Toplam Maliyet 1.935,2 1.496,4 438,9 29,3

Devlet Destegi 110,0

Isverene Maliyet 1.825,2 1.496,4 3289 | 22,0

Tablo 9. 2016'da Net Ucretin Igverene Maliyeti
Ornekler: 2016/0Ocak 2016/Aralik Net Ucret/
Net Ucret (TL) Isveren Maliyeti (TL) Isveren Maliyeti (TL) | Aralik Maliyeti (%)

1,500 2,163 2,306 65,0
2,000 3,084 3,279 61,0
3,000 4,728 5,615 54,4
4,000 6,372 7,432 53,8
5,000 8,016 9,349 53,5

letecek Onlemler de alinmustir. 27.01.2016 ta-
rih ve 29606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
14.01.2016 tarih ve 6661 Sayili Kanun'un 17. mad-
desi uyarinca, igverene toplam maliyetin gunlik
3,33 TL'si Hazine tarafindan karsilanacaktir. As-
gari ucret artisindan kaynakl isverene maliyet
artisinin hafifletilmesi amaciyla, 2016 yilina ilis-
kin olarak tegvik uygulamas1 éngérulmus, igvere-
ne toplam maliyetin gtinlik 3,33 TL'sinin Hazine
tarafindan kargilanmasi kararlagtinlmigtir. S6z
konusu tesvikin yillik maliyetinin 11,4 milyar TL
olacagi ongorulmektedir.

Bunlarnn yan sira, artan Gcretlerden alinacak ver-
giler de artmaktadir. Caliganin Ucretinden; Ocak
ayinda yuzde 15 vergi kesilirken, ilerleyen aylarda
bu oran yuzde 20'ye cikiyor. Ucret gelirleri, vergi

tarifesinde yer alan buyuklikleri (kimulatif vergi
matrahi) astiginda vergi orani da artiyor. Yuzde
20'den sonra, licretin buyukligiune gore, yizde 27
ve ylzde 35 lizerinden vergi kesilen licret gelirle-
ri de s6z konusu olabilmekte. Sigorta primindeki
yuklerin yil icinde artmasi da igverenin tucret mali-
yetini artiran bir bagka etken.

Hesaplamalara goére, 6rnegin net 1.500 TL ig¢in yil
icinde iki kez (Agustos, Eylil) maliyet artis1 ola-
cak ve Ocak ayinda 2.163 TL olan maliyet, yilin
sonunda 2.306 TL'ye gikacaktir.

Net 5.000 TL ucret alanmin da maliyet artisi yil
icinde dort kez (Mart, Nisan, Mayis ve Haziran)
gerceklegecektir. Ocak ay1 ile Aralik ay1 arasin-
da igveren maliyeti 1.33TL artacak. Maliyet, yilin
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basinda 8.015 TL iken Aralk aymna gelindiginde
9.349 TL olarak gerceklesecek.

ENERJI TESELLISI

Sanayicinin kur artisindan dolay: ithal girdi mali-
yetini ve ucretlerdeki artistan kaynaklanan mali-
yet sicramasini biraz olsun dengeleyen bir kalem
enerjidir. Sanayicinin maliyetleri iginde yuzde 5
pay1 oldugu belirlenen enerjide, diinya fiyatlarinin
diisiik seyri, oldugu gibi kullaniciya yansimasa da
yeni artiglarin olmamas: bir teselli olarak kabul
edilmektedir.

2015 yilinda Turkiye'nin enerji faturasi 17 milyar
dolarlik bir azalig yasasa da bu ucuzlama kullani-
cilara pek yansitilmadai.

Sanayinin kullandigi elektrik ve dogal gaz fiyatla-
rindaki artis, enerji fiyatlarimin hentiz dissmedigi
yillarda ithal fiyat artiglarini belli yil araliklarnyla
takip ediyordu. Ornegin 2010-2014 déneminde sa-
nayinin kullandig: elektrik fiyatlan ylizde 8,1 ar-
tinlmigt: ve bu, aym yilin uiretici fiyat endeksinin

yarim puan ustindeydi. Aym gekilde, yine 2010-
2014 doneminde sanayinin kullandigi doJalgaz
fiyatlan yillik yizde 11,5 artinlmisti ve ayni déne-
min iretici fiyat endeksinin 4 puan Ustiindeydi.
Ithal fiyatlann yiiksek seyrettigi yillarda yiiki sa-
nayiciye yansitan hiikimetin, fiyatlarin yari yariya
yakin dustigt 2015'te fiyatlan indirmedigi, ama
kayda deger artiglar da yapmadig: gézlendi.

Ham petrol fiyatlan ytzde 47 ucuzlarken kullani-
lan benzin ve motorin fiyatlarinda dustsler ¢ok si-
nirli kaldy; indirimler 2014-2015 ortalamasi olarak
benzinde yiizde 6'y1 bulmadi, motorinde yiizde 11
olarak gerceklesti.

Turkiye, her litre fiyatinin ylizde 66's1 vergi olan
bir tilke olarak, benzini ve motorini en pahali kul-
lanan ilkeler arasinda.

Ham petrol ve dogalgaz diinya fiyatlarinda diisme
egilimine devam ederken ve igeride hem sanayi-
ci hem tiiketici enerji faturasinda indirim bekler-
ken 2016 yilina yeni elektrik zamlan ile girilmesi
herkesi sasirttl. Enerji Piyasas1 Duzenleme Kuru-

7

2010 2011 2012 2013 2014
—— Hlektrik fiy. 1,2 10 14,7 4 10,6
—— Dogal gaz fiy. -6,3 20,6 34,1 0 9
—0— Uretici FE 8,9 13,3 2,5 7 6,4

Grafik 5. Sanayinin Kullandidi Elektrik ve Dogalgazda Fiyatlar (%)
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mu (EPDK) elektrik fiyatlarini 1 Ocak'tan gecgerli
olacak gekilde sanayi elektrigine ylizde 6,7 konut
elektrigine yiizde 3,8 oraninda zam yapti.

SONUC

2014'te belirginlik kazanan ve 2015'te hizlanan
TL'nin dolar karsisindaki deger kaybu, ithal girdiyi
yogunlukla kullanan birgok sanayi dalinda mali-
yet artiglarina yol act1. 2015'te gesitli ev elektro-
nigi, elektrikli cihazlar, beyaz esya ve otomobil fi-
yatlarinda, ortalama 13-15 dolayinda fiyat artiglan
kaydedildi.

Ozellikle dovizin ucuz oldugu zamanlarda iiretim
kurgusunu ithal girdiye bina etmis sanayi dallari,
isyerleri, kurdaki sicramalar kargisinda artan ma-
liyetlerini fiyatlara yansitmaya mecbur hissediyor.
Hammaddenin, girdilerin, toplam maliyette yuzde
60’a yakin paymnin oldugu imalat sanayinde, bu
yansitmanin surme ihtimali yuksektir.

Bunun yani sira, imalat sanayinde yiizde 16 agir-
Iig1 oldugu bildirilen ig¢i Uicretlerinde de 2015'ten
baglayan ve ¢zellikle 2016'da hissedilecek bir ar-
t1g s6z konusudur. Asgari licrete yapilan yuzde 30

dolayindaki artisin bir kismi Hazine'ce kargilanir-
ken, yine de artisin her kategorideki ticreti yukar
itmesi beklenmektedir. Net licretin tcte birinden
fazla tutarindaki vergi ve sigorta primleriyle bera-
ber, isglicii maliyeti igverenler i¢in yeni bir boyuta

ulagmigtir.

Sadece ithal hammadde, girdi maliyet artislan
sanayi firmalanm fiyat artiglarina 2015'te zorladi-
g1 gibi, 2016 igin de bu iki kalemden dolay: fiyat

ayarlamalarini gozlemek mimkin olacaktir.

Dunya fiyatlarinda yasanan disus ise uUrunlerin
maliyet azaliglarina yol agacak bir enerji ucuzla-
masiyla sonuclanmamigtir. Enerji kaleminin top-
lam maliyetlerdeki pay:1 yuzde 5 dolayindadir. Bu
nedenle, bu kalemde fiyat diisiisleri yagansa bile,
bu, toplam maliyet artiglarini telafi edecek boyut-
ta olmayacaktir.

Maliyet artiglannn fiyatlara yansitilmasi ile arta-
cak fiyatlarin talep tarafinda nasil bir etki yapaca-
g1 ise merak konusudur. Bu fiyatlarin hem i¢ hem
de dis talebi diisirmesi bircok sanayi firmasina

zor zamanlar yagatabilecektir.
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