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SANAYIDE FIYATLAR 1,
HIZMETLERDE 2 ARTIYOR...

Mustafa SONMEZ *

Ozet

Son yillardaki egdilimin tersine 2016’da sanayi urtinlerinin fiyatlarindaki artiglar yavagladi, hatta hizmetlerdeki
fiyatlarin yarisinda kaldi, tiiketici enflasyonu tistiindeki baskisi azaldi. 2016'n1in ilk 5 aynin birikimli enflasyonu,
sanayi fiyatlarinin (Yurt ici UFE) 2,5 puan gerileyerek yiizde 2,8’e indigini géstermektedir. Sadece imalat sanayisi
alindiginda fiyat distisleri ilk 5 ayda 2 puan bulmaktadir. Tiiketici enflasyonuna bakildiginda Mayis ayi itibany-
la, sanayi mallarinin fiyatlan 1 artarken hizmet fiyatlarninki 2 artmaktadir.

2015'in ilk 5 ayina gore sanayi fiyatlarinda yasanan bu dikkate deger azalmada, gida fiyatlarindaki diisiis dikkat
cekmektedir. Ozellikle sebze-meyve,et fiyatlarindaki fiyat azalmalar, gida enflasyonunda 6nemli bir gerileme
yaratmigtir. Tarimin iyi bir sezon gegirmesinin yam sira, Rusya'ya ihracata konulan ambargo ile i¢ pazara donus,
islenmemis gida fiyat1 diistislerinde etkili olmustur.

Ote yandan diinyadaki ekonomik daralmanin etkili bir bityiime ivmesi yakalayamamasinin etkisiyle disik sey-
reden enerji, tanim urtinleri ve metal-maden fiyatlar da igeride sanayi fiyatlarinin yatay seyrinde etkili olmustur.

2013 sonrasi yasanan dolar/TL paritesindeki ylikselis, sanayinin bircok alt dalinda, 6zellikle ithal girdi, ara mali
ve makineye yliksek bagimh alt sektorlerde énemli fiyat artislarina yol agmisken 2016'nin ilk yarisinda bu etki
azalmigtir.

2016'nin ilk 5 ayinda yasanan dolar fiyatindaki diisiis, sanayinin maliyet ve trlin fiyatlarinin gerilemesinde de
etkili olmustur.

Buitin bu i¢ ve dis faktorlerin etkisiyle, sanayi tirinlerinin fiyatlarinda yaganan yatay seyrin, 2016'nin ikinci yar-
sinda da etkili olmas1 beklenmektedir.

Déviz kurunun birikimli etkilerinin yavaglamasiyla tiiketicinin kullandidi sanayi Girtinlerinin enflasyonu son 8 ayin
en diisiik diizeyine inmistir.

Yurt ici uretici fiyatlaninda yillik artig Mayis itibanyla, yliizde 3,2'ye inmistir.

Sonug olarak ilk 5 ayda, tiketici fiyatlan tizerinde sanayi fiyatlan kaynakl maliyet yonla baskilar ge¢mis yillara
gore zayiflamigtir.

Yillik enerji enflasyonu yuzde 1,65 olmustur. Gida ve alkolsiiz icecekler grubu yillik enflasyonu yuzde 2,5 ile di-
stk seyrini korumustur. Ancak, islenmis gida yillik enflasyonu ytizde 8,7 ile yuksek seyretmektedir. Bu grupta
ekmek ve tahil tirtinlerinde yillik enflasyon, son alt1 aylik donemde yukar yonli bir gériintim izleyerek ylizde 9,9'a
ulagmigtir.

Sanayi fiyatlarindaki yataylik, tiikketicinin kullandign sanayi trtinlerinin fiyatlarinda yasanirken, tiiketicinin kul-
landig: konut ve hizmet tGriinlerinde ise fiyatlar belli katiliklar korumaktadir. Bir yandan kira ve konut ile ilgili
harcamalar, bir yandan da saglk, egitim gibi hizmetlerin fiyat artiglan katiliklarimi korurken, yine Rusya'nin
ambargosunun etkisiyle yasanan ziyaret¢i azalmasinin sonucunda, konaklama ve paket tur fiyatlan gerilemis
gorunmektedir.

Vergi agirhikh sigara-igki fiyatlarindaki artiglar, tiketici fiyatlarim ayrica yukar ¢ceken kalemler olmaya devam
etmektedir.

* Tktisatg1-Yazar, Makina Mithendisleri Odas: Danigmani
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SANAYI FIYATLARI INISTE...

2016 yilinn ilk 5 aymnin verileri, sanayi triinleri fi-
yatlarinin dikkate deger bir azalma trendi goste-
rirken ingaat, ticaret ve 6teki hizmetlerdeki fiyat
artiglannmn katiliklarini korudugunu ortaya koyu-
yor.

Sanayi urtni fiyatlarinda, 6zellikle gida Urini
fiyatlarinda keskin bir diisiis gozlenirken, diinya
fiyatlarindaki diistise paralel olarak enerji ve ham-
madde fiyatlarinda da inis egilimi belirgin.

Bilindigi gibi, sanayi uUrunlerinde yaganan fiyat
artiglarini Tiirkiye Istatistik Kurumu izlemektedir.
TUIK'in tiiketici fiyatin1 takip ettigi 430'un iize-
rindeki maddenin ¢odu sanayi iiriiniidiir. TUIK,
urtinlerin, sanayicinin elinden c¢ikan fiyat olarak
izledigi “Yurt Ici Uretici Fiyat1” endeksini de ay-
ik olarak yayimlamaktadir. Tiketicilerin sanayi
uriinlerine 6dedigi fiyatlar ise yine aylik olarak
yaymnlanan “Tuketici Fiyatlann Endeksi” iginde,
ingaat, ticaret ve oteki hizmet urunu fiyatlan ile
birlikte yer almaktadir. Bdylece, cesitli sanayi
urinlerini kullanan tiiketicinin 6dedigi fiyatlarda
ne tur degisiklik oldugu da aylhik bazda kamuoyu
ile paylagilmaktadir.

TUIK'e gore, sanayi firmalari, 2015 yilinda iirettik-
leri sanayi Urunlerinin fiyatlarini, 2014’e gore yuz-
de 6,4 oraninda artirdilar. Bu artig, 2014'te yuzde
7 ve 2013'te yuzde 2,5 olmustu. Dolayisiyla 2014
ve 2015’te sanayicilerin fiyatlarini daha yliksege
tasidiklan soéylenebilir. Ancak, 2016’da durum de-
gismistir. 2016'nin Mayis ay1 itibaryla, 12 ayhk
sanayici fiyatlan yuzde 3,3'e inmistir. Bu durumun
boyle devam edip etmeyecedi sonraki aylarda
gozlenecektir.

TUFE icinde sanayi fiyatlan ile hizmet fiyatlann-
daki artis oranlan ise farklh bir seyir izlemektedir.
2015’'in ve 2016'nmin ilk gceyregdi dikkate alindigin-
da, sanayi fiyat artiglarinmin sadece iki ceyrekte
hizmet fiyat artiglarim1 geride biraktidi, diger 3
ceyrekte hizmet fiyat artisinin hep 6nde oldugu
gorulmektedir. 2015’in tamaminda sanayi fiyatlar:
yuzde 8,8 artarken, hizmet fiyatlarinda artig ytizde
8,9 olarak gerceklesmis, ancak ayrigma 2016'da
belirginlik kazanmstir. 2016'min ilk ceyreginde
sanayi fiyat artis1 yuzde 1,5 iken, hizmetlerdeki
fiyat artig1 yuzde 2,3'a bulmustur.

Mayis ay: itibanyla, yillik artislara bakildiginda
makas daha da agilmaktadir. 2016 Mayis ay1 itiba-

4,0 300,0
- 250,0
30T - 200,0
- 150,0
20 1 - 100,0
- 50,0
1,0 1 - 0,0
- -50,0
0,0 - -100,0
2015-1 Il [l v 2016-1
== TUFE/Sanayi 33 14 0,8 3,0 1,5
=== TUFE/Hizmetler 23 24 2,8 11 2,3
—O0— Hizmet/Sanayi -30,5 75,2 240,7 -63,6 54,3

Kaynak: Merkez Bankas1 Enflasyon Raporu, 2016-I

Grafik 1. TUFE'de Sanayi ve Hizmet Uriinii Fiyat Artiglari, Ceyrek Yillar (%)

",
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Tablo 1. Diinya Ortalama Mal Fiyatlarn

Komiur, Avusturalya
Ham Petrol, Brent
Dogal Gaz, Avrupa (*)
Dogal Gaz, ABD

Bugday, ABD
Seker, Diinya
Pamuk A Endeksi

Giibre, Dogu Avrupa

Aliminyum
Bakir
Altin

Demir Cevheri, Cin (spot)

Komir, Avusturalya
Ham Petrol, Brent
Dogal Gaz, Avrupa
Dogal Gaz, ABD

Bugday, ABD

Seker, Diinya

Pamuk A Endeksi
Glibre, Dogu Avrupa

Aliminyum
Bakir
Altin

Demir Cevheri

$/mt
$/bbl
$/mmbtu
$/mmbtu

$/mt
cent/kg
cent/kg
$/mt

$/mt
$/mt
$/toz

cent/dmtu

$/mt
$/bbl
$/mmbtu
$/mmbtu

$/mt
cent/kg
cent/kg
$/mt

$/mt
$/mt
$/toz

cent/dmtu

84,6
108,9
11,8
3,7

312,2
39,0
199,3
340,1

1.846,7

7.332,1

14116
135,4

-12,2
-2,8

35,5

-0,3
-17,9

-16,1

-8,7
-7,9
-15,5
5,4

70,1
98,9
10,1
4,4

284,9
37,5
183,2
316,2

1.867,4

6.863,4

1.265,6
96,9

-17,1
-9,1
-14,7
17,2

-8,8
-3,9
-8,1
-7,0

1,1
-6,4
-10,3
-28,4

204,5
29,6
155,7
272,9

1.664,7

5.5610,56

1.160,7
55,8

-18,0
-47,1
-27,8
-40,2

-28,2
-20,9
-15,0
-13,7

-10,9
-19,7
-8,3
-42.,4

57,8
59,4
7,4
2,6

223,3
28,8

158,1
259,0

1.819,2

6.042,1

1.198,9
52,0

-20,6
-44,9
-30,8
-44,3

-31,3
-25,7
-23,9
-11,0

0,5
-9,6
-7,7
-54,6

187,5
33,6
152,7
204,0

1.571,2

4.872,7

1.242,3
61,0

-11,6
-28,9
-44,3
-26,2

-16,1
16,4
-3,4
-21,2

-13,6
-19,4

17,3

(*) 2010 y1i Nisan ayindan itibaren hesaplama yéntemi degdistirilmis ve anlik fiyatlar icerilmeye baglanmigtir.

Kaynak: Commodity Price Data (Pinksheet), Diinya Bankas1
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riyle TUFE'de sanayi mallarindaki yillik artis yuz-
de 5,7 iken, hizmetlerdeki fiyat artis1 yuzde 8,8'i
bulmus ve hizmet fiyat artiglarinda hiz farki yuzde
b4'e ulagmigtir.

Sanayicinin 2016 fiyatlarindaki iniste, gida ve
enerji fiyatlarinin dusuk seyri belirleyici olmak-
tadir. igerideki fiyatlanin dusuk seyrinde, diinya
ortalama fiyatlar1 kadar, yilin ilk yarisinda dolar
kurunun dususi de etkili olmustur.

Diinyadaki emtia fiyatlarina goz atildiginda goyle
bir géruintl ortaya ¢ikmaktadir. Dunya ham petrol
dunya fiyatlari, 2013'te varil fiyati olarak 109 dolar
iken 2016 Nisan ayinda 42 dolara kadar inmigtir.

Diinya komir, dogal gaz fiyatlarinda da carpici
dususler s6z konusudur.

Kuresel daralmanin getirdigi talep azalisinin etki-
siyle hizla diigen dinya fiyatlarnindaki seyir, ener-
jinin yani sira, temel tanm Urinlerinde ve metal-
maden fiyatlarinda da gecerlidir. Bugday, seker,
pamuk, gibre fiyatlarinda 6énemli distigler vardir.
Ornegin sadece 2013-2016 Nisan arasinda bugday

fiyatlarindaki diisis yluzde 40’1, pamuk fiyatlarin-
daki dusus yuzde 23’0 gegmistir. Ayni zaman icin-
de, bakir fiyatlarindaki disus ylizde 34'1, demir
cevheri fiyatlarindaki diusus yuzde 55'i bulmugtur.

Enerji, tanim, maden ihracatgisi Orta Dogu, Afrika,
G. Amerika ulkeleri, Rusya, bu fiyat distsunden
onemli olgiide olumsuz etkilenirken, bunlan ithal
eden ulkeler gérece avantaj yakalamiglardir. Tir-
kiye de bu urunlerin 6énemli ithalatgisi olarak, do-
lar kurunun TL karsisindaki durumuyla da ilintili
sekilde, fiyat disuslerini avantaja dénistirmus-
tir. Ucuz ithalat, sanayi iriin maliyetlerini de di-
surerek fiyatlarin yatay seyrinde etkili olmustur.

DOVIZ KURUNUN FIYATLARA ETKISI

Yine de ucuzlayan ithal girdinin maliyetinde do-
viz kurunun seyri etkili olmustur. 2013 ortalarin-
da ABD Merkez Bankasi'nin faiz artirma sinyalleri
ile birlikte, aralarinda TL'nin de oldugu yikselen
ulkelerin yerel paralarinda deger diistisleri yasan-
mistir. Bu durum kismi dalgalanmalar gosterse de
2014 ve 2015'te de surmis, 2016'n1n ilk yansinda
ise yine dalgalanmalara ugramisgtir.

/'\\
/ N
—

=m == wm B BN
2012 2013 2014 2015 2016-5
mmmm ABD Dolari 1,797 1,903 2,190 2,722 2,929
==Y {izde Degisme 7,3 5,9 15,1 24,3 10,6

Kaynak: Merkez Bankasi
Grafik 2. Dolar/TL'de Degisme: 2013-2016
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Tablo 2. D6viz Kuru-TL Geligmeleri

Yillar ABD Dolar Yiizde Degisme
2012 1,797 7,3
2013 1,903 5,9
2014 2,190 15,1
2015 2,722 24,3
2015-5 2,649 26,6
2016-5 2,929 10,6

EURO Yiizde Degisme EUROY/S Paritesi
2,310 -0,8 1,286
2,528 9,4 1,328
2,909 15,1 1,328
3,021 3,9 1,110
2,958 2,8 1,117
3,318 12,2 1,133

Kaynak: TCMB

Kuresel buyume goérunumundeki kotulesmeye
bagh olarak 2016'nin ilk yarisinda gelismis tlke-
ler para politikasinda yeni bir gevseme dalgasi
gozlenmistir. Anilan dénemde Japonya Merkez
Bankas1 negatif faize ge¢mis, ardindan Avrupa
Merkez Bankasi da (ECB) faiz indirimiyle birlik-
te guclu bir parasal genigsleme programi acikla-
mugtir. Buna paralel olarak ABD Merkez Bankasi
(Fed), Mart ay1 toplantisi sonrasinda, para politi-
kasindaki sikilagtirmayl daha kademeli ve iimh
yapacagina iligkin sinyaller vermistir.

Gelismis ulkeler grubu faizlerinin daha uzunca
bir stire disik seviyelerde kalacag: beklentisinin
hakim olmasina bagl olarak, yabanci fonlarin risk
istali artmis ve gelismekte olan ulke risk primleri
dismustur. Buna bagh olarak, uluslararasi fonlar,
agirlikh olarak gelismekte olan uilkelere yonelmis-
tir. Ozellikle Subat ayindan baglayarak TL dahil
olmak uzere yukselen ulkelerin yerel paralarn do-
lar karsisinda kayiplarinin bir kismini telafi etmis-
lerdir. Bu durumun yilin ikinci yarisinda stirtip siir-
meyecedi, Fed'in faiz artirma kararlarina biyik
Olciide baghdir.

Dolarin TL olarak fiyatina donlip bakildiginda
son 5 yilin 6zeti géyledir. 2013 yilinda dolar fiyati
yuzde 7 dolayinda artarken, bu artis 2014 yilinda
yuzde 6'da kalmis ama 2015’te yuzde 25 dolayin-
da sert bir sigrama yagsamigtir. 2016'nin Mayis ay1
itibanyla da 12 aylik artig oranm yuzde 11’'e yaklas-
maktadir.

mayis 2016

2016'nin Subat ayindan itibaren dolar fiyatinda
hissedilir bir gevseme yasanmig, yabanci fonlarin
portfoy yatirimlarinda, 6zellikle devlet kagitlarina
donuk bir artig gozlenmigtir. Bunun da etkisiyle
dolar fiyat1 goreli ucuzlamisg, bu da ithalatin mali-
yetini ve fiyatlan gorece dusurmustur.

SEKTORLER VE FIYATLAR

Diinya emtia fiyatlarindaki seyir ve dolarin TL kar-
sisindaki durumunun da etkisiyle sanayi urtinleri-
nin fiyatlan belli dalgalanmalar géstermigtir. Alt
sektorler itibariyla durum soyle 6zetlenebilir:

Yilin ilk 5 ayinda zayiflayan birikimli déviz kuru
etkilerine baglh olarak sanayi Uriinleri enflasyon
egiliminde belirgin bir iyilesme gdzlenmistir. Ayni
doénemde doviz kuruna duyarl kalemlerdeki artig-
lar ve uicret gelismelerine ek olarak genel enflas-
yon duizeyinin olusturdugu katiliklar sonucunda
tiketiciye doniik “hizmet enflasyonu”nun egilimi
yuksek seyrini surdurmustur. Bu geligsmeler cer-
cevesinde gekirdek enflasyon gostergelerinin egi-
limlerinde sanayi grubu kaynakl olarak dnemli bir
yavaglama kaydedilmigtir.

Sanayi urtnlerinden dayaniksiz tiiketim mali ta-
nimina giren gida gibi trunlerde yillik fiyat artis-
lan1 2014’te yuzde 14’e yaklasirken, 2015’te yuzde
7'lere diusmis, 2016’da ise 6zellikle meyve-sebze
ve diger islenmemis gida urtinlerinin diistik fiyat
seyirlerinin etkisiyle yuzde 4'un altina inmigtir.
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Nl e A

Yi-Ufe A Déyal’.llkh Dayanl!(sz Erieji Sermaye
tiketim tuketim mali
@ 2013 25 8,9 0,5 8,2 -1,8 11,4
m 2014 7,0 6,5 7,6 13,8 -7,6 6,0
02015 6,4 57 12,5 6,7 -2,6 10,1
0 2016(May-12) 3,3 5,0 11,4 35 -9,5 8,1

4

<

Kaynak: TUIK

Grafik 3. Sanayicinin Fiyatlar ve Alt Dallarda Yillik Artislar (%): 2013-2016

Enerji fiyatlannin ise 2013’te baglayan gerilemesi,
izleyen yillarda surdu. Fiyatlar 2014'te yuzde 8'e
yakin gerilemenin ardindan, 2015'te ytizde 3'e ya-
kin daha disti ve nihayet, 2016 Mayis ay1 itiba-
riyla 12 aylik gerileme, ylizde 9,5'u buldu.

Dayanikh tiikketim mallarinda 2014 fiyat artiglan
yuzde 8'e yaklasti. Uretilen ara mali ve yatirnm
mallarindaki fiyat artislarn ise ylizde 6-6,5 dolayin-
da kaldi. Dolar kurunun yizde 25 arttigi 2015'te
dayanikl tiketim mallarinin fiyat: yuzde 12,5, ara
mal fiyatlan yuzde 6'ya yakin artti. Yatinnmlar ge-
rilese de yatirim mallar1 ya da sermaye mal fiyat-
lan1 2015'te ylizde 10'un ustunde artig gosterdi.

2016'nin Mayis ay1 itibanyla 12 ayhk fiyat artis-
larina bakildiginda, dayanikl tiiketim mali fiyat
artiglanmn yuzde 11,44 buldugu, sermaye malla-
rinda fiyat artisinin yuzde 8'i, ara mallarinda da
yuzde 5'i gectigi gozlendi.

Ozetle, yilin ilk 5 ay1 sonunda gida enflasyonun-
daki iyilesme ve ithalat fiyatlarnnin destekleyici
seyri, sanayideki enflasyonda belirgin bir distse
neden oldu.

2015'TE VE 2016’DA FIYATLAR

Imalat firmalar1, ortalama olarak 2014'te fiyatlarini
yluzde 7,6 ve 2015'te ylizde 6,4 artirdilar. 2016 Ma-
yis ay1itibariyle 12 aylik artig, ylizde 4,5'a dismus
durumdadar.

2014'te imalat sanayiinde fiyatlanm en cok arti-
ranlar gida firmalan olmustu. Gida urunlerinde
fiyatlar bir yilda yuzde 17,3 artmig ve ortalama
imalat sanayi fiyatlarimin yaklasik 10 puan ustu-
ne cikmisti. Gida fiyatlari1 2015’te gorece gerilemisg
ve imalat sanayi fiyat ortalamasina esitlenmistir
(yuzde 6,3). Ancak 2016 Mayis ay1 yillik artislar
yluzde 2,8'e gerileyerek imalat sanayi ortalamasi
olan yuzde 4,5'un da ¢ok gerisine dusmustur.

2015'te fiyatlarini en ¢ok artiran sanayi sektorleri
siralamasinda, doviz kurunun hizhi artisina bagh
olarak, ithalata dayali sanayiler dikkat gekti. Or-
negin mobilya (yuzde 13,7), elektrikli techizat
(yliizde 12), makine-ekipmanlar (yiuzde 11), teks-
til trGinleri (ytuzde 13), kagit trtinleri (ytizde 11) ,
bilgisayar-elektronik (yiizde 10) yillik ytizde 10-14
arasinda degisen fiyat artiglan ile yuzde 6,4'luk
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ortalama imalat sanayi fiyat artigini ¢ok geride bi- 2015'te imalat sanayi ortalamasini agsagi ¢ekenler,
raktilar. Otomotiv sanayinin fiyat artis1 da yuzde ham petrol, madencilik, petrol rafinasyonu (Tup-
8,3 ile dikkat ¢ekti . ras) gibi sektorler oldu.

Tablo 3. Sanayi Uriinlerinde Yillik Fiyat Artiglan Siralama (%): 2013-2016

2013 2014 2015 (Mai(-)\lflllk) 2013-2016 Ort.
Su temini; kanalizasyon, atik faaliyetleri 10,8 11,9 19,9 7,6 12,6
Diger madencilik ve tagocakcilign tirtinleri 29,3 6,7 1,4 6,0 10,9
Mobilya 6,2 6,8 13,7 13,7 10,1
Gida tirtiinleri 8,6 17,3 6,3 2,8 8,8
Elektrikli techizat 8,3 6,0 11,9 7,8 8,5
Motorlu kara tasitlar, treyler (romork) 13,9 5,5 8,3 6,1 8,4
Makine ve ekipmanlar b.y.s. 6,2 6,6 11,1 9,6 8,3
Fabrikasyon metal iiriinler, makine hari¢ 9,9 5,9 10,0 7,4 8,3
Kauguk ve plastik tiriinler 9,8 8,6 8,4 6,3 8,3
Diger mamul esyalar -6,3 7,4 13,7 17,5 8,1
Tekstil Griinleri 9,6 2,9 12,9 6,7 8,0
Deri ve ilgili tirtinler 3,8 12,7 8,4 5,5 7,6
Kagit ve kagit tirinleri 9,1 0,9 10,8 7,4 7,1
Metalik olmayan diger mineral tiriinler 9,7 12,2 3,3 2,5 6,9
Agac ve mantar iriinleri (mobilya haric) 1,3 14,4 6,0 5,9 6,9
imalat 8,5 7,6 6,4 45 6,7
Giyim egyas1 12,0 5,6 45 4,5 6,7
Bilgisayarlar ile elektronik ve optik tiriinler 9,1 44 9,8 3,0 6,6
Tutin Granleri 8,8 0,2 9,7 7,7 6,6
Diger ulasim araclarn 2,2 10,1 5,8 7,2 6,3
Koémir ve linyit 6,4 2,4 8,9 7,2 6,2
Basim ve kayit hizmetleri 4,0 3,4 5,2 10,6 5,8
igecekler 2,2 8,0 7,5 5,2 5,7
Yi-UFE 7,0 6,4 5,7 3,2 5,6
Kimyasallar ve kimyasal Giriinler 6,6 6,4 7,0 2,3 5,6
Temel eczacilik Giriinleri ve miistahzarlar -1,1 1,0 5,2 10,2 3,9
Madencilik ve tagocakeilig: 12,6 1,0 -0,7 -0,4 3,1
Metal cevherleri -5,2 3,0 10,8 3,1 2,9
Ana metaller 9,4 2,3 -3,3 1,1 2,4
Elektrik, gaz tiretimi ve dagitim -11,2 -3,6 0,2 -8,6 -5,8
Kok ve rafine petrol tiriinleri 16,5 -25,8 -18,8 -22,0 -12,5
Ham petrol ve dogal gaz 9,9 -17,3 -27,0 -31,1 -16,4
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ILK 5 AY FIYATLARI

Sanayi Urinleri fiyatlarinin 2016’daki seyrini daha
iyi anlayabilmek i¢in, bu yilin ilk 5 ayimn birikimli
enflasyonunu, 2015'in ilk 5 ay1 ile karsilastirmak
faydali olacaktir. Boylece, alt sektorler itibariyla
hangi sektorlerin enflasyonda daha etkili oldugu-
nu anlamak mumkundir.

2015’in ilk 5 ayinda dolar kuru TL kargisinda yuk-
selis halindeydi ve tarimsal arz dusuktd, dis ta-

lep de henuz gerilememisti. Bunlann etkisiyle,
2015’in ilk 5 ayinda sanayi fiyatlarinin geneldeki
artig1 yuzde 5,2'yi bulmustu. 2016'min ilk 5 ayinda
ise, hem dolar kurundaki gevseme, hem islenme-
mis gida urun fiyatlarindaki hizli diististin etkisiy-
le, sanayi fiyatlarnnmin 5 aydaki artis1 yuzde 2,8'e
kadar geriledi. Bu, toplamda 2,5 puanlik bir gerile-
medir ve 6nemlidir.

Tablo 4. Fiyat Yavaslama ve Dususlerinde ilk 5 Ay: 2015-2016 (Siralama, %)

2016 / 5 Ayhik 2015/ 5 Aylik Fark (Puan)
Su temini; kanalizasyon, atik faaliyetleri 3,9 15,9 -11,9
Elektrik, gaz tiretimi ve dagitim -8,6 0,3 -8,8
Bilgisayarlar ile elektronik ve optik iiriinler 0,8 7,5 -6,7
Tekstil Girtinleri 1,2 6,9 -5,8
Ham petrol ve dogal gaz -13,6 -8,5 -5,1
Kimyasallar ve kimyasal uriinler 0,7 5,2 -4,6
Kok ve rafine petrol uirinleri 10,4 14,9 -4.5
Elektrikli techizat 2,9 6,8 -3,9
Gida urunleri 3,9 7,5 -3,6
Kagit ve kagit iiriinleri -1,6 1,6 -3,1
Deri ve ilgili tiriinler 2,6 5,4 -2,8
Fabrikasyon metal iiriinler, makine ve ekipmanlar hari¢ 2,8 5,3 -2,5
Yurt ici UFE genel 2,8 5,2 -2,4
igecekler 0,2 2,4 -2,3
Motorlu kara tasitlari, treyler (rémork) ve yar treyler 1,3 3,4 -2,1
Kaucuk ve plastik tiriinler 0,5 2,5 -2,0
imalat 3,8 5,7 -1,9
Tutun trunleri 0,4 2,2 -1,9
Komiir ve linyit 5,1 6,7 -1,7
Makine ve ekipmanlar b.y.s. 3,6 5,1 -1,5
Metalik olmayan diger mineral {iriinler 2,9 3,7 -0,8
Agag ve mantar tirinleri (mobilya harig) 2,4 2,4 -0,1
Mobilya 5,5 5,5 0,0
Giyim esyasi 1,0 1,0 0,0
Madencilik ve tasocakeilign 2,4 2,1 0,3
Diger ulagim araclar 6,1 4,7 1,4
Diger mamul esyalar 15,7 12,0 3,8
Temel eczacilik Giriinleri ve miistahzarlar 5,0 0,3 4,7
Ana metaller 9,5 4,8 4,8
Basim ve kayit hizmetleri 6,3 1,1 5,2

Kaynak: TUIK veri tabani
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Bu o6l¢uide bir gerilemeyi ortaya ¢ikaran alt sektor-
lerin basinda su, elektrik, gaz, ham petroli iceren,
genelde “Enerji” sektorlinin ve bunlar tamam-
layan madenciligin geldigini belirtmek gerekir.
Bunlarn yaninda, gida fiyatlarindaki ¢arpici geri-
leme ve doviz kurundaki gevseme ile birlikte, itha-
lata dayali bilgisayar-elektronik, kimya, elektrikli
techizat, kagit gibi sektorlerdeki fiyat artiglarinin
azalmasi da bu sonugcta etkili oldu.

Gida enflasyonunda yilin ilk 5 ayinda islenmemis
gida grubu kaynakl ¢ok belirgin bir dusiis gozlen-
di. Bu diistigun yilin ikinci yarisinda devam etmesi
beklenmektedir.

Yilin ilk yansinda ihml seyreden iklim kosullan
sonucunda, taze meyve ve sebzelerde artan urin
arzina bagh olarak iglenmemis gida fiyatlan belir-
gin bir sekilde geriledi. Rusya'ya ihracatin ambazr-
goya maruz kalmasi da fiyatlarnin diususunde etkili
oldu.

Islenmemis gida fiyatlarindaki diisiise taze mey-
ve ve sebze diginda kalan diger islenmemis gida
urtnleri, 6rnegin kirmizi et fiyatlarindaki dists
de katki verdi. Sonug olarak, 2016 Mayis ay: itiba-
niyla, gida grubunun 5 aylik enflasyonu keskin bir
disus ile yuzde 3,9’a indi. 2015’in ilk 5 ayinda ise
artis yuzde 7,5 idi.

Ote yandan, sanayici fiyatlar 2016'nin ilk 5 ayinda
2,5 puan gerileme gosterse de bazi alt sektorler-
de 2015’in ilk 5 ayna gore artislar oldugunu ifade
etmek gerekir. Ornegin matbaacilik fiyatlarinda
2015’in ilk 5 aymna gore fiyatlar 5,2 puan, ana me-
tallerde 4,8 puan, ilacta 4,7 puan artis gostermis-
tir. Mobilya ve giyim egyasi fiyat artislar ise tem-
po degistirmemistir.

TUKETICI VE SANAYI GRUN
FIYATLARL...

Tiketicinin 6dedigi fiyatlar (TUFE), tiiketici ta-
rafindan satin alinan sanayi Urlnleri fiyatlarinin
yamn sira kullanilan hizmet tirtinlerindeki fiyat ar-
tiglarim1 da kapsamaktadir. TUFE, 2013'te yillik
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yuzde 7,4 artarken 2014'te yiizde 8,2 ve 2015’te de
yuzde 8,8 artis gosterdi. 2016 Mayis ay itibanyla
da yillik TUFE yiizde 6,6 artis gostermistir.

TUFE'nin kapsami sanayi tiriinlerinin yani sira in-
saat, ticaret ve 6teki hizmet sektérti tirunlerini de
kapsamaktadir.

Imalat sanayinin yani sira enerji ve madencilik
alt sektorlerindeki urin fiyat artiglarim1 da kapsa-
yan Yurtici Uretici Fiyatlan YI-UFE'deki artiglar
TUFE'nin gerisinde seyretmektedir ve yillar iti-
banyla farklar artmaktadir. Bu da belli dl¢tilerde,
TUFE'nin kapsadidi ingaat, ticaret ve &teki hizmet
fiyatlarindaki hizli artistan kaynaklanmaktadir.

TUFE kapsaminda 2015'te, imalat sanayinde tii-
ketici fiyatlan en ¢ok otomotivde artt1 ve arac fi-
yatlarnindaki artig ylizde 14’4 gegti.

2015'te vergi oram yuksek alkolli iceceklerdeki
fiyat artis1 da yuzde 12,5'u buldu. Su fiyatlarinin
yuzde 15’e yakin artis1 da dikkat c¢ekti. 2013-2015
doneminde gida sanayinin Urettigi triinlerdeki
fiyat artis1 yuzde 10-13 arasi artigla dalgalanda.
Ozellikle alt ve orta ailelerin biitgelerinde tigte bir-
lik yer tutan gida sanayii Urtinlerini, 2015'te tiike-
tici ortalama yizde 11 zamh kullandi.

2013-2015 doéneminde mobilya, mefrugat fiyatlan
yillik ortalama ytizde 10 dolayinda artarak ortala-
ma TUFE'yi geride biraktu.

2016 Mayis ayimin yilligini da dikkate aldigimizda,
2013-2016 déneminde TUFE'nin yillik ortalamasi-
yuzde 7,7'yi bulurken bircok tirin ve hizmetin bu
ortalamanin iistiinde artmig oldugu gozleniyor.

Yemek hizmetleri 2013-2016 doéneminde ylzde
12,8 yillik artis ile ilk siray1 aliyor. Bunu yuzde 12,6
ile otomotiv fiyat artislarinin izledigi goriliiyor. Bu
4 yilda alkollu ickilere yilda yuzde 11,7 zam yapil-
dig1 goriluyor.

Baz1 sanayi urunlerinde fiyat artiglarinin yillik
TUFE'nin gerisinde seyrettigi gorillmektedir. Gi-
yimde yillik fiyat artiglan ytizde 7'de kalirken sag-
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Tablo 5. Tiiketicinin Odedigi Sanayi Uriinlerinin Fiyatlarinda Artiglar (%): 2013-2015

2013 2014 2015
Yemek hizmetleri 10,2 15,0 14,2
Arag satin alim 10,3 13,7 14,1
Alkolli icecekler 5,2 12,4 12,5
Gazete, kitap ve kirtasiye 7,4 12,3 12,6
Su (Sebeke suyu) ve konutla ilgili hiz. 9,2 10,6 14,8
Diger eglence araclar1 ve malzemeleri 11,0 16,6 6,6
Mobilya, mefrusat, hal vb. 9,7 7,7 11,0
Alkolstiz icecekler 5,3 9,9 10,7
Tutin 10,9 7,3 5,2
Diger temel dayanikli eglence ve kiiltlir arag. 4.2 11,9 9,6
Gida 10,0 12,9 10,9
Ayakkabi 6,5 9,5 9,9
Genel 7,4 8,2 8,8
Ev ici tekstil 6,2 5,4 12,0
Giyim 4,3 8,1 8,7
Tibbi Girtinler, aletler ve malzemeler 2,0 5,6 6,7
Elektrik, gaz ve diger yakitlar 2,3 4,7 2,6
Gorsel-igitsel sistemle ilgili ekipman -0,4 -4,6 7,0
Telefon ve telefaks ekipmani -15,1 -6,6 -2,1
12,8 12,6
11,7 11,2
10,5 101 99 os
4 90 89 89 g7
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Grafik 4. Tiiketicinin Odedigi Fiyatlarda Yillik Artiglar: 2013-2016 (Ortalama, %)
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Iik Urinlerinde de artiglar yiizde 6,6 olarak ger-
ceklesmistir. Dinya enerji fiyatlanmn disuk seyri
sonucu son yillarda elektrik, gaz ve diger yakit
fiyatlanindaki yillik artig yizde 3,4'te kalirken tele-
fon, TV seti vb. urtn fiyatlarindaki artis da yuzde
1 dolayinda kalmigtir.

TUKETICI ENFLASYONUNDA 2015 VE
2016 FARKI

Ozellikle islenmemis gida fiyatlarindaki, sebze/
meyve, kirmizi et vb. fiyatlarindaki disuslerin
yani sira dolar kurundaki ve diinya emtia fiyatla-
rinda siiren ucuzlamanin etkisiyle, 2015'ten gore-
ce farkh bir y1l goriintiisii ¢izen 2016’da tiketici
fiyatlan da gerileme halinde.

2016'nin ilk 5 aymin yizde 3,2'lik birikimli tiiketi-
ci enflasyonu 2015’in ilk 5 ayina ait yuizde 5,3'luk
enflasyondan 2,2 puanlik bir gerileme yasandigi-
n1 ortaya koyuyor.

Bu gerilemede gidada yagsanan dusus, bagat 6zel-
liktedir. Gida fiyatlar1 2015’in ilk 5 aymnda yluzde

7,6 artmisti. 2016'nin ayn1 déneminde ise artig de-
gil yuzde 0,5 gerileme mevcuttur. Dolayisiyla gi-
dadaki sert diigus, tiketici enflasyonunu gerileten
en 6nemli kalem olmaktadir.

Gida fiyatlarina bagh olarak lokanta-kafe gibi ye-
me-igme hizmetlerindeki fiyatlarda da 2016'nin
ilk 5 ayinda 2,5 puan gerileme yasandi ve artiglar
yuzde 3,5'te kaldi. Rusya'nin ambargosunun ve
Turkiye'nin politik riskinin etkisiyle gerileyen dig
ziyaretci girisi, turizm fiyatlarini da agsagi cgekti.
Hem konaklamada hem de paket turlarda dikkate
deger fiyat dustsleri gézleniyor.

2016'nin ilk 5 ayinda, 2015’e gore ev esyas1 ve gi-
yim fiyatlarinda da 1,7 puan gerilemeler yasand.
Haberlesme, ulastirma, konut harcamalarinda da
fiyat artislan degil, kiiciik de olsa gerilemeler ya-
sandi. Fiyati fahis 6élciide artan kalem ise sigara
fiyatlar oldu ve 2015'in ilk 5 ayina gore ylzde 11'e
yakin artig gosterdi. Bu, 7 puanlik fark demek.
Saglik ve egitim hizmetlerinde de 2015’e gore ar-
tiglar goézlendi.

Tablo 6. TUFE'de ilk 5 Ay Enflasyonu: 2015 ve 2016

2015 (5 Ay) 2016 (5 Ay) Fark (Puan)
TUFE 5,3 3.2 2,2
Gida 7,6 -0,5 -8,2
Lokanta 6,0 3,5 -2,5
Eglence 5,8 3,4 -2,5
Ev Egyas1 5,1 3,4 -1,7
Giyim 8,5 6,9 -1,7
Haberlegme 1,4 0,7 -0,7
Ulagtirma 4.4 &7 -0,7
Konut 3,2 3,0 -0,2
Cesitli 5,4 6,2 0,8
Egitim 1,5 2,6 1,1
Saglik 3,9 6,2 2,4
Tatun 3,8 10,7 7,0

Kaynak: TUIK veri tabani
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Tablo 7. Tiiketici Fiyatlarinda Ik Ceyrekler: 2015-2016

2015

2016

TUFE

1. Sanayi Mallar

I. Ceyrek

I. Ceyrek

Fark
(Puan)

Enerji 1,96 0,85 -1,11
Gida ve Alkolsiiz icecekler 8,82 2,65 -6,17
Islenmemis Gida 16,4 2,49 -13,91
islenmis Gida 2,3 2,8 0,5
Temel Mallar -1,1 -1,18 -0,08
Giyim ve Ayakkab1 -12,43 -12,42 0,01
Dayanikh Mallar (Altin Fiyatlar1 Haric) 3,91 3,7 -0,21
Mobilya 3,55 5,72 2,17
Elektrikli ve Elektriksiz Aletler 2,44 1,38 -1,06
Otomobil 5,13 4,95 -0,18
Diger Dayanikh Mallar 2,51 0,87 -1,64
Giyim ve Dayanikh Dis1 Temel Mallar 1,78 2,06 0,28
Alkollii icecekler Tiitiin Uriinleri ve Altin 4,49 11,14 6,65
2. Hizmetler 2,32 2,33 0,01
Kira 1,47 1,8 0,33
Lokanta ve Oteller 3,42 2,53 -0,89
Ulastirma 0,1 1,47 1,37
Haberlesme 2,26 0 -2,26
Diger Hizmetler* 2,95 3,656 0,7
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Tablo 8. Bazi Gida Maddelerinde 5 Aylik Fiyat
Degisimleri

2015/5 Ayhk | 2016/5 Aylik Fark
(%) (%) (Puan)
Sivri Biber -30,4 -50,6 -20,3
Domates 13,0 -40,9 -563,9
Patlican -13,7 -37,4 -23,7
Kabak -22,5 -37,4 -14,9
Kuru Sogan 22,8 -31,3 -54,1
Yumurta -10,3 -26,4 -16,1
Sarimsak 1,8 -22,0 -23,8
Marul 16,7 -19,8 -36,5
Patates 42,6 -18,7 -61,3
Salca 7,7 -2,2 -9,9
Dana Eti 13,1 -0,8 -14,0
Balik 26,4 4,1 22,3
Elma 22,6 8,8 -13,8
Portakal 64,2 11,2 -63,0
Zeytinyagi 66,0 3,9 -62,1
SONUC

Son vyillardaki egilimin tersine, 2016'da sanayi
urtunlerinin fiyatlarindaki artislar ve bunun tike-
tici enflasyonu Ustindeki baskisi azalma yoluna
girmistir. 2016'nin ilk 5 ay1 sonunda sanayi fiyat-
lan (Yurt ici UFE) 2,5 puan gerileyerek yiizde 2,8'e
inmistir. Sadece imalat sanayisi alindiginda fiyat
disusleri 2 puani bulmaktadir.

2015’in ilk 5 aymna goére sanayi fiyatlarinda yasa-
nan bu dikkate deger azalmada, gida fiyatlann-
daki diisiis 6nemlidir. Ozellikle sebze-meyve, et
fiyatlarindaki fiyat azalmalan, gida uriinu fiyatla-
nnda 6nemli bir gerileme yaratmistir. Tanmin iyi
bir sezon gecirmesinin yani sira, Rusya'ya ihraca-
ta konulan ambargonun, islenmemis gida fiyati
disuslerinde etkisi 6nemlidir.

Ote yandan diinyadaki ekonomik daralmanin etki-
li bir buylime ivmesi yakalayamamasinin etkisiyle
disuk seyreden enerji, tanim urtinleri ve metal-
maden fiyatlarindaki diistk seyir de sanayi fiyat-
larinin yatay seyrinde etkili olmustur.
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2013 sonrasi yagsanan dolar fiyatindaki yukselis,
sanayinin bircok alt dalinda, 6zellikle ithal girdiye
yuksek bagiml alt sektorlerde 6nemli fiyat artigla-
nna yol agmigken, 2016'nin ilk yansinda yaganan
dolar fiyatindaki gevseme, sanayinin Urun fiyatla-
rinin gerilemesinde bagka bir etken olmustur.

Butin bu i¢ ve disg faktorlerin etkisiyle, sanayi
trunlerinin fiyatlarinda yagsanan yatay seyrin,
2016'nin ikinci yarisinda da etkili olmasi beklen-
mektedir.

Doéviz kurunun birikimli etkilerinin yavaglamasiyla
tiiketicinin kullandidi sanayi tirtinlerinin enflasyo-
nu son 8 aywn en dusik seviyesine gerilemistir.

Yurt ici uretici fiyatlann Mayis itibarnyla, yillik yuz-
de 3,25 olmustur.

Imalat sanayide yillik enflasyon yiizde 4,45’e yiik-
selirken petrol ve ana metal hari¢ imalat sanayide
yuzde 5,79'a gerilemistir.

Sonug olarak Mayis ayinda, tuketici fiyatlan tize-
rinde uretici fiyatlarn kaynaklh maliyet yonla bas-
kilar bir 6nceki aya kiyasla artsa da zayif seyrini
surdurmusgtur. Yillik enerji enflasyonu yuzde 1,65
olmustur.

Gida ve alkolstiz icecekler grubu yillik enflasyonu
yuzde 2,5 ile dustk seyrini korumustur. Ancak, is-
lenmis gida yillik enflasyonu yuzde 8,70 ile yuksek
seyretmektedir. Bu grupta ekmek ve tahil Griin-
lerinde yillik enflasyon, son alt1 aylik dénemde
yukar1 yonlil bir gorinim izleyerek ylizde 9,93'e
ulasmigtir.

Sanayi fiyatlarindaki yataylik, tiiketicinin kullan-
dig1 sanayi Girlinlerinin fiyatlarinda da yasanirken,
tiiketicinin kullandidi konut ve hizmet triinlerinde
ise fiyatlar belli katiliklar1 korumaktadir. Hem kira
hem konut ile ilgili harcamalar ve saglik, egitim
gibi hizmetlerin fiyat artislan katihiklarni korur-
ken, yine Rusya'nin ambargosunun etkisiyle yasa-
nan ziyaret¢i azalmasinin sonucunda, konaklama
ve paket tur fiyatlan gerilemis gérunmektedir.

Vergi agurhikh sigara-icki fiyatlarindaki artislar,
tiketici fiyatlarnm ayrica yukar ceken kalemler ol-
maya devam etmektedir.



. A %Y
0% & G

Sanayinin Sorunlar1 ve Analizleri (XVIII)

KONUT VE SANAYI FIYATLARI

Sanayicinin urettigi Urunlerdeki fiyat artiglarini, bir de konut fiyat artislan ile kiyaslamak
yerinde olacaktir. Sanayi {iriinii fiyat artiglan Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan uzun yillardir
saptanirken konut fiyat artislari, 2010 yilindan bu yana Merkez Bankasi tarafindan izlenmektedir.

Konut piyasasinda konutun gercek fiyati, satisin gerceklesmesi ile olustugundan, s6z konusu
gercek fiyati temsil etmek izere Merkez Bankasi bankalardan bilgi toplamaktadir. Bireysel konut
kredisi talebiyle bankalara yapilan bagvurular sirasinda diizenlenen “degerleme raporlarindaki
konut degerleri” fiyatlarin seyrini saptamada kullamilmaktadir. Konut kredisi kullandiran
bankalar, aylik degerleme raporu verilerini Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasina (TCMB)
elektronik yolla aktarmaktadir. Banka da bu raporlarda yer alan fiyatlar iistinden artislan belirli
bir yontem ile tahmin etmektedir.

Konutta 2011-2015 dénemi ortalama yillik fiyat artiglan ytuizde 12,3't bulmaktadir. Ayni déonemde
sanayi Urunlerinin ortalama yillik artisi yuzde 7'dir. Bu da konuttaki fiyat artiglarninin, sanayi
urunlerinin ortalama fiyat artisim 5 puan geride birakmasi demektir.

Konut satiglanmin dértte birinin gergeklestigi Istanbul’da 2015'te fiyatlann yiizde 27 arttig
animsandiginda, sanayi fiyatlanyla farkin 20 puan gibi devasa bir boyuta ciktigini ayrica
hatirlatmak gerekir. Bu da son 10-12 yilda konuta yatinmin neden 6ncelik aldigi sorusuna bir
bagka yamt sayilabilir.

30,0
25,0
20,0
15,0 -
10,0 -
5,0 -
0,0
2011 2012 2013 2014 2015 2016
(Q1-Y1l)
—e— Tiirkiye Ort. Konut 10,2 1,7 12,7 14,5 18,4 16,5
—&— istanbul Konut (%) 12,1 135 16,8 22,3 26,9 21,4
—r— Yi-UFE (%) 11,1 6,1 45 10,3 53 48

Grafik 5. Konut Fiyatlan ve Yi-UFE'de Yillik Artiglar (%)
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