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Ekonomide kirilganhik artiyor, sanayi
uretimi dusuyor, issizlik tirmaniyor

OZET

Zaten kinllgan bir halde olan ve bir yila yakindir kiigilme siirecinde olan Turkiye ekonomisi, savas iklimi ile
yeni bir tirbilans yagadi. Dolar ve Euro karsisinda Turk Lirasinin sert diisiis gostermesi ve Turkiye'nin risk
katsayisinin (CDS) hizla ylikselmesi, bir stiredir ifade edilen krizden cikis umutlarnni zayiflatmiga benziyor.

Ozellikle Hazine'nin biiyiiyen agiklarinin, savag harcamalan ile daha da artaca@i, kamu borglanma ihtiyacinin
tirmanmasiyla, buylimeye ayrilabilecek kaynaklarin azalacag endigesi de 6ne ¢ikiyor.

Déviz fiyatlarinin yiikselmesi ve risk priminin artmasi, Merkez Bankasi'nin bir siire 0nce baslattid: faizleri indirme
hevesine de son vermis bulunuyor.24 Ekim'de toplanacak Merkez Bankasi Para Kurulu, savasin estirdigi soguk
hava yuziinden yeni bir faiz indirimine gitmek yerine, faizleri artirmak zorunda kalabilir de.

Artan doviz fiyati, ithalat1 yeniden pahalandirp diisme siirecine girdigi sdylenen enflasyonu tekrar yukari dogru
kipirdatacak bir etken olacak. Enflasyon konusunda doviz kuru tarafindan gelebilecek olumsuzluga, sorunlarn
yerinde duran tanm kesiminden gelecek olan sorunlar eklenirse, ¢ift haneli ylizde 15 dolayina ulasacak bir
enflasyon ile Tirkiye bogusmak zorunda kalabilir.

2019 Agustos ayinda imalat sanayisinde goriilen diisiis, Ekim ve sonrasinda da yasanabilir.

Agustos’ta gozlenen ylizde 3,3'lik diisiis, alt sektorlere gore analiz edildiginde, ingaatin sanayideki uzantisi olan
alt dallarda gerileme 6ne gikiyor. Ozellikle ingaata girdi veren alt sektdrlerde iiretim diigtigii dikkat gekici. Ingaatin
en erken krize giren ve hentiz 2018 ticiincil. ceyrekte ylizde 6'ya yakin daralan alt sektor oldugu hatirlardadir.

in§aata girdiveren seramik, cimento gibi tasa topraga dayali sanayilerin en sert diisiisti yagadiklan goriilmektedir.
Bu alt daldaki yillik iiretim diistisii 2019 AJustos ayinda bir yil 6ncesine gore ylizde 16'y1 asmigtir. Yine ingaatla
ilgili demir-gelik, sektérinii iceren ana metal sanayiinde ylzde 10 gerileme dikkat gekmektedir. Yam sira
dayanikl mallarda, mobilya, otomotiv, beyaz egsyada da 6énemli Gretim gerilemeleri stiruyor.

Igsizlik ve istihdamda da bir iyilesme yasanmuiyor, tersine savas ikliminin bu sorunu agirlagtirmasindan endise
ediliyor. Mevsim etkisinden arndirilmis olarak bakildiginda, issizlik oram1 Temmuz ay1 itibaryla ytizde 14,3
olurken, igsiz sayis1 son 12 ayda 1,2 milyon dolayinda artti ve 4,7 milyona yaklasti. Bunlann is arayan issizler
oldugu, is aramaktan umudunu kesmigleri icermedigi tekrar hatirlatmal.

Askeri harekatin kamu maliyesini daha bozmasi da olasi. Kamu borg¢ stoku tirmanmaya devam ederken borcu
cevirmede de 6nemli guclikler kapida gortintyor. 2020 yilinda geri 6denecek ic borg miktar: su anda tahminen
300 Milyar TLye ulasmis durumda. 2020'de askeri harcamalarin devam etmesi halinde ylizde 2 dolayinda faiz
dis1 agik verilmesi ve oradan da 90 Milyar TL kadar bir ek finansman acigi ortaya gikmasi olasidir. Dig borg
tamamen yine dig bor¢la yenilense de, ¢evrilmesi gereken i¢ bor¢ bu durumda 390-400 Milyar TL'ye ¢ikiyor. Yani
neredeyse aylik ortalama 33 Milyar TL s6z konusu. Oysa toplam i¢ bor¢ stoku Agustos ayl sonunda 692 Milyar
TL idi. Yani toplam i¢ borcun yuzde 60'1ina yakin bir tutarn 2020 yih icinde ¢evrilmek zorunda. Bu da Hazine'nin,
bankalarn piyasaya kredi agmak yerine kendisini finanse etmeye zorlamasi anlamina gelecek.

Turkiye, ABD, Avrupa Birligi, hatta Orta Dogu tlkeleri, Cin ve diger bircok iilkeden operasyon karsit1 tepkiler
aldikca, ilke imaji da hizla koétillegsecege benziyor. Bunun, digaridan kaynak teminini zorlagtirip maliyetini
artiracagn acik. Bunlar, beraberinde yagsanmakta olan “L’ bicimindeki krizin yatay c¢izgisini uzatip, krizi
katilasgtirabilecektir. Bunu 6nlemenin yolu ise, “bargc1 bir dis politikaya” donusten gecmektedir. Aksi durum,
hem ekonomik hem de siyasi faturay1 agirlagtiracaktir.

* Iktisatgi-Yazar, Makina Miihendisleri Odas1 Danigmani
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Z aten kirilgan bir halde olan ve bir yila yakindir
kuculme surecinde olan Turkiye ekonomisi,
savas iklimi ile yeni bir turbilans yasadi. Dolar ve
Euro karsisinda Turk Lirasi'min sert disis gos-
termesi, Turkiye'nin risk katsayisinin (CDS) hiz-
la yukselmesi, bir suredir filizlenen krizden c¢ikis
umutlarnm zayiflatmiga benziyor.

Mevcut durumun ekonomide yeni belirsizliklere
yol agmaya basladidi, tiketim, yatirim niyetlerini
yeniden rafa kaldirdigi goézleniyor. Bu durumun
buyiume egilimlerini de =zayiflatacagi, duyulan
endigeler arasinda. Ozellikle Hazine'nin biiyiiyen
aciklannin, savas harcamalan ile daha da arta-
cagdl, kamu bor¢lanma ihtiyacinin tirmanmasiyla,
buylumeye ayrilabilecek kaynaklarin azalacagi en-
disesi de 6ne ¢ikiyor.

Yaptirimlar

Askeri harekat, Tlrkiye'nin en buyik ticari part-
neri Avrupa Birligi'nden sert tepki gordii. Bu tep-
kilerin ekonomiye de yansimalarn olacak. Avrupa
Birligi ile dig ticaretin, bor¢lanmanin, yatirnmlarn

geri cekme ve karsilikli restlegsmenin olumsuz et-
kilerinden endige duyuluyor.

Askeri harekat ile ilgili koordinasyon dig1 tasarruf-
lar oldugunu ileri stiren ABD'nin, Tirkiye'ye uygu-
layacagini ilettigi yaptirimlarin da ekonomiye agir
yukler getirmesi muhtemeldir.

Ornegin Trump aciklamalar arasinda ticaret ko-
nusunda bazi dizenlemelerin hemen yurirlige
girecegini ifade etti.

Yaptinnmlarin bagka icerikler alip almayacagini ve
somutlandiginda ekonomiyi nasil etkileyecegi-
ni gérmek icin biraz zamana ihtiya¢ var. Ancak,
iceride olmasa da disanda Turkiye'nin imajini
olumsuz etkiledigi ve aciklandidi giin risk primini
(CDS) 403’e yukselttigi kaydedilmeli.

Dovizde tirmams

Askeri harekatin baglayacag: haberleriyle birlik-
te, yukar1 dogru seyreden Amerikan dolarn (USD),
Turk Liras:1 (TL) karsisinda degerlenmesini str-
durda. Artan belirsizlik ile birlikte gliivenli liman
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Grafik 1. Dolar/TL: Haftalik Ortamalar
Kaynak: TCMB veri tabani
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Grafik 2. Borsaya Yabanci Yatiim: Aylik 2018-2019 ve Toplam, Milyon $

Kaynak: TCMB veri tabani

arayisl, birikim sahiplerini yeniden doévize yon-
lendirdi. Merkez Bankasi'min kamu bankalarn us-
tinden yaptigi hamlelerle 5.60 TL dolayinda tu-
tulmaya ¢alisilan dolar fiyati, kisa surede 5.70 TL
basamagina, oradan 5.80-5.90 TL araliina yerles-
meye bagladi. ABD yaptinmlar haberini takiben,
doviz fiyatinda bir gevseme yerine, yukar dogru
yonelis daha muhtemel gérunuyor.

Doévizde tirmanigi tersine gevirecek ruzgar, bor-
saya yabanci yatinmcilarnn gelisi olabilirdi ama
borsaya uzun zamandir yabancilarnin gelmedidi,
tersine cikis yaptiklan goruluyor. Merkez Bankasi
verilerine gore, yabancilarin hisse senedi ve dev-

let i¢ borclanma senetlerine (DIBS) yaptiklan ya-
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tinmlarnn aylk toplamlarn iki yildir disiis halinde.
2018'in ilk 9 ayinda yabancilann c¢ikiglar 2,7 mil-
yar dolarn bulurken, bu egilim 2019'da da azalma-
sina ragmen pek degismedi. 2019'un Ocak-Eylil
yani ilk 9 ayinda yabancilar stoklarindan yurtdisi-
na 1,6 milyar dolar daha ¢ikardilar.

Yabancilar kriz konjonktiirinde zaman zaman ¢ok
diigen hisseleri almaya ya da faiz degisikliklerin-
den dolay1 devlet kagitlarina yatirim yapsalar da
bunlar, toplamda énemli bir sermaye girisi, dola-
yisiyla doviz rahatlamasi yaratmiyor. Askeri ope-
rasyon sonrasinda da giriglerin artmasi pek mum-
kiin olacaga benzemiyor.
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Kuiculme ile gelen cari fazla

Ekonomik kuctulme, dusik uretim ve dusuk yatinm demek. Bu da daha az ithalata ihtiya¢ duyul-
masl, dig ticaret agiginin daralmasi anlamina geliyor. Bunun sonucu, ilk 8 ayda, yani Ocak-AgJus-
tos arasinda dis ticaret acgig: 2018'in ilk 8 ayina gore 27 milyar dolar dolayinda azaldi. Dig ticaret
agiginin azalmasi, hatta artan doviz kurunun etkisi ile ihracat ve turizmde kipirdanma ile birlikte
hizmetlerden saglanan déviz 4 milyar dolar artinca ekonomi, cari fazla verdi ve ilk 8 ayin cari fazlasi
1 milyar dolar oldu.

Tablo 1. Cari Denge; 2018-2019, 8 ay, Milyon $

2018 Ocak-Agustos 2019 Ocak-Agustos

CARI ISLEMLER HESABI -31.116 1.012
DIS TICARET DENGESI -40.273 -12.235
HIZMETLER DENGESI 16.360 20.550
FINANS HESABI -12.971 3.634
Dogrudan Yatirimlar -4.776 -4.566

Gayrimenkul (Net) 3.233 3.211
Portfdy Yatinmlari 2.711 -338
Diger Yatirimlar 2.504 4318
Rezerv Varliklar -13.410 4.220
NET HATA VE NOKSAN 18.083 2.593

Kaynak: TCMB

2019 un ilk 9 ayinda, ekonomideki kiicilmeden dolay: disaridan bor¢glanma da yavasladi ve serma-
ye girisi diisti. Sekiz ayda dogrudan yabanci sermaye girisi, 2018'in ayni déonemininkine yaklasti.
Ancak 4,5 milyar dolayindaki giriglerin 3,2 milyar dolarinin gayrimenkul satislarindan olmasi, dog-
rudan yabanci sermaye girisisi cok diisiik oldugunu bir kez daha gdsterdi. Ilk 8 ayda borsaya gelen
portfoy yatirnmlarn 338 milyon dolarda kaldi. 2018'in ayni déneminde portfdyden giris degil, 2,7
milyar dolarlik ¢ikis olmustu.

Bankalar ve girketler, yeni dig bor¢ almak yerine borg 6diiyorlar. Bu da dis borgta 2019'un ilk ayinda
4,3 milyar dolar azalig getirdi. 2018’in ayn1 déneminde de 2,5 milyar dolar bor¢c 6denmisti. Sonucta
ilk 8 ayda yaklasik 500 milyon dolarlik sermaye girisi oldu. Kaynag belirsiz girigler ise 2,6 milyar
dolan bulunca, rezervlerde 8 ayda 4,2 milyon dolarhik bir artig gerceklesti. 2018'in ayni1 doneminde
13,4 milyar dolar rezerv, 31 milyar dolarlik cari agid: finanse etmek icin kullanilmig, buna 18 milyar
dolar da kaynag belirsiz dovizin katkis1 olmustu.

& /
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Risklerde Artis

Savas riizgarlarinin esmesi ile birlikte Turkiye'nin
risk primi (CDS) de hizla artti. 1 Ekim’'de 350'ye
kadar inmis olan risk primi, 10 Ekim'de 400'e yak-
lasti.

Turkiye'nin risk primi, yukarn yonli degismekte-
dir. 15 Ekim'de 403'a gérmustur.

CDS yonunden Turkiye'nin kendisine benzer yiik-
selen tlkelerden oldukca ayristigini, en yakinin-
daki G. Afrika'nin risk priminin bir kat istiinde ol-
dugunu hatirlatmak yerinde olur. Bu kadar yiksek
risk primine sahip olmak demek, daha yiiksek ma-
liyetle ancak borglanabilmek anlami tagiyor. Orne-
gin bu ulkelerde politika faizi ytizde 5-6 dolayinda
iken Turkiye'de ytizde 16,5'i bulmaktadir. Bunda
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Grafik 3. Tirkiye'nin Risk Primi (Aylik Ortalamalar)

Kaynak: Reuters

Tablo 2. Tiirkiye, Benzer Ulkelerden Ayrisiyor

I EREARTS Enflasyon % CDS (5 yillik)

Hindistan 52 3,2 74

Brezilya 5,5 2,9 134

Rusya 7,0 4,0 83
Meksika 7.8 3,0 106
Endonezya 53 34 87

Giiney Afrika 6,5 43 189
Ortalama 6,2 35 112

Turkiye 16,5 9,3 387

*Tarkiye CDS'i 6 ay igin 142 bps, 1 yillik 201 bps, 2 yillik 281 bps, 3 yillik 329 bps, 4 yillik 361 bps seviyesindedir.

Kaynak: Para ve Finans @VeFinans
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enflasyon farki da etkili olmaktadir. Turkiye'de
Eyliil ayinda TUFE yiizde 9,3 olarak belirlenirken
emsal llkelerde ylizde 3-3 bandindaydai.

Doviz fiyatlarinin yiikselmesi ve risk priminin art-
masi, Merkez Bankasi'nin bir siire 6nce baslattigi
faizleri indirme hevesine de son vermis bulunu-

yor. 24 Ekim’'de toplanacak Merkez Bankas1 Para
Kurulu, esen soguk hava ylzinden yeni bir faiz
indirimine gitmek yerine, faizleri artirmak zorun-
da kalabilir de. Cliinku 6zellikle devlet kagitlarina
yabanci yatirnimel ¢cekilmek isteniyorsa, faizleri ar-
tirmak gerekecek.

~

ingaat sektorlerinde ytizde 10'u agmigtir.

T. Bankalar Birligi Risk Raporu Ozeti (Agustos, 2019)

Agustos ay itibariyle kredi hacmi 2,6 trilyon TL oldu. Tirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi tiyesi
kuruluglar tarafindan kullandirilan nakdi krediler Agustos 2019 itibariyla bir 6nceki aya gore yuzde
2 artarak 2.677 milyar TL gergeklesti. Nakdi krediler bir énceki yilin aynm ayina gore ise yuzde 8
azaldi. Kredilerde yillik bazda gorilen gerilemede, 2018 yili Agustos ayinda TLde goriillen deger
kaybinin neden oldugu baz etkisi 6nemli rol oynamigtir.

Kredi hacmi azalmada imalat sanayisinde daralma yuzde 7 olurken gerileyen ingaatta azalma yuz-
de 12,44 bulmusg, emlak sektérunde de yuzde 11'i ge¢gmigtir. Kredi kullamiminda gerileme, ticaret,

~
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Grafik 4. Son 12 Ay Nakdi Krediler Blyime Oranlari (%)

jide en yuksek oranlardadir.

* Nakdi kredilerin 2.581 milyar TL'si bankalar, 50 milyar TLsi finansal kiralama sirketleri, 24 mil-
yar TLsi finansman girketleri ve 23 milyar TL'si faktoring sirketleri tarafindan kullandirildai.

e Tasfiye olunacak alacaklar 2019 yil1 Agustos ayi itibariyla 143 milyar TL oldu. Tasfiye olunacak
alacaklarnn 133 milyar TLsi bankalara; 5 milyar TLsi finansal kiralama sirketlerine, 2,5 milyar
TLsi finansman girketlerine ve 2,5 milyar TL'si de faktoring sirketlerine aittir.

e Sektorel olarak bakildiginda tasfiye olacak alacaklarda, batak, insaatta , emlak, ticaret ve ener-

e Ticari krediler 2,1 trilyon TL oldu Tuzel ve gercek kisi ticari musterilere kullandirilan ticari
krediler Agustos 2019 itibariyla bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore yuzde 9 gerileyerek 2.117
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Grafik 5. Tasfiye Olunacak Alacaklar / Krediler (%)

milyar TL oldu. 2018 yil1 Agustos ayinda TLde goriilen sert deger kaybui ticari kredilerdeki dii-
suste etkili olmustur.

e Krediler igcinde imalat sanayii yuzde 27 ile en yiiksek paya sahiptir. Pay1 yiizde 10 ve tizerinde
olan diger ana sektorler, toptan ve perakende ticaret, ingaat ve enerjidir. Agustos 2019 itibariy-
la tasfiye olunacak alacak orani en yliksek olan sektor; ylizde 7,3 ile toptan ve perakende ticaret
sektoru oldu. Bu sektdri yuzde 7,1 ile ingaat sektori takip etti

e Bireysel krediler 560 milyar TL oldu Bankalar ve banka dis1 finansal kuruluslar tarafindan ger-
cek kigilere kullandirilan bireysel krediler Agustos 2019 itibaryla bir 6nceki yilin ayni dénemi-
ne gore yuzde 1,6 azalarak 559 milyar TL oldu.

* Bireysel kredilerin ylizde 40’11 ihtiyac kredileri, yizde 34'iint konut kredileri, ylizde 21'ini kredi
kartlan ve yuzde 5’ini tasit kredileri olusturdu. Bireysel kredilerde tahsili gecikmis alacak orani
bir onceki yilin aym aymna gore 0,8 puan artarak yuzde 4,3 seviyesinde gerceklesti. Bireysel
kredi musterilerinin sayis1 31,3 milyon oldu Bireysel nitelikli irina olan kisi sayis1 (takipteki
krediler haric) son bir yi1lda 600 bin artarak 31,3 milyon kisi olurken, ortalama kredi bakiyesi ise
17,9 bin TL diizeyinde gerceklesti.

e 30 bin kisi ilk defa konut kredisi kullandi. Agustos ayinda 109 bin kisi ilk defa ihtiyac kredisi, 92
bin kisi ilk defa kredi kart: kullanirken, kredili mevduat hesabi kullanan kisi sayisi 68 bin oldu.
30 bin kisi ise ilk defa konut kredisi kullanda.

e Istanbul, en yiiksek bireysel kredi bakiyesi olan il Agustos 2019 dénemi itibariyla Istanbul'da
182 milyar TL, Ankara’da 54 milyar TL ve Izmir'de 37 milyar TL tutarinda bireysel kredi bulu-
nuyor. Hakkari, ylizde 20 ile son 12 ayda bireysel kredi bakiyesi en ¢ok artan il oldu. Kisi basina
ortalama bireysel kredi (kredi kart1 dahil) toplam bakiyesi en yliksek iller ise sirasiyla, Ankara,
Izmir, Van oldu.

_ /
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Yeniden durgunluk

Artan doviz fiyati, ithalati yeniden pahalandirip
disme surecine girdigi iddia edilen enflasyonu
tekrar yukar dogru kipirdatacak bir etken olacak-
tir.

Eylul itibariyle, baz etkisiyle, (gegcen yilin Eylul
aymn enflasyonunun yizde 6,5 gibi ¢ok yiksek
olmasi nedeniyle) ylzde 9,3 ile tek haneye geri-
lemig gorunen yillik enflasyon, yine baz etkisiyle,
Ekim ayinda da tek haneli olarak gorunecek gibi.
Buna kargihik Kasim ayindan itibaren baz etkisinin
azalmasi ile yeniden iki haneli enflasyon gorilme-
si ve 2019 Aralik ayinda tiiketici enflasyonunun
yuzde 12'ye cikmasi olasi. Bu da Yeni Ekonomik
Program’da (YEP) ongoriilen orandir Ancak doviz
kurundaki yeni tirmanig, bu oranin 1-2 puan daha
artmasina yol agabilir.. Cunku hizlanan doéviz fiya-
1 ile yapilan ithalat, rin maliyetlerini ylukseltin-
ce, yeniden sanayici fiyatlaninda (Y-UFE) artiglar,
bu artislarnn da tiiketici fiyatlarina yansimalarini

gundeme getirebilir. Bunlarin yaninda, iktidarin
basta elektrik ve dogalgaz olmak tizere, kamusal
mal ve hizmetlere yaptiJi zamlar da hedeflenen
enflasyonu yukar ¢ekecek boyutlardadir.

Enflasyon konusunda doviz kuru tarafindan gele-
bilecek olumsuzluga, hali hazirda énemli sorunlari
bulunan tarim kesiminden gelecek olanlar eklenir-
se, Turkiye ¢ift haneli yizde 15 dolayina ulagacak
bir enflasyon ile bogusmak zorunda kalabilir. Bu
yapiskan enflasyona, buylime patikasina geceme-
yen GSYH'nin eglik etmesi de muhtemeldir. Nite-
kim, Temmuz-Eylil dénemini kapsayan 3. Ceyrek
ile ilgili sanayi verileri, Gi¢iincu ¢geyrekte de kugul-
me yaganabilecegini igaret ediyor. Tiketim ve ya-
tinmlarda bir hareketlenme goriilmez iken, devlet
harcamalarinda da daralma yonunde bir tercih var
artik. Uretim optiginden bakildiginda ise sanayi
liretimi, en son gelen Agustos verilerinden de go-
rillecegi lizere diplerde dalgalaniyor ve bir tiirli
yukar yoénlu gelisme gdsteremiyor.
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I¢ tuketim yerde, dalgalanmyor
Buyumeye rizgar olabilecek i¢ tiikketim, hanehalki harcamalarn artmiyor, azaliyor. TUIK'in pera-
kende satiglarla ilgili Agustos verileri bunu teyit etti.
(%)
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Grafik 6. Takvim Etkilerinden Arindinimis Perakende Satis Hacmi Yillik Degisim Orani, Agustos 2019 [2015=100]
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/
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ig talep egrisi diye de okunabilecek perakende satis endeksi, bu krizin “L’ tird bir kriz oldugunu
da gosteriyor. Onceki krizlerde “V” seklini andiran kriz egrisi, 2019 krizinde dibe inmis ama dipten
cikamayan ve yatay dalgalanan bir seyir gosteriyor.

Takvim etkilerinden arindirilmig sabit fiyatlarla perakende satig hacmi 2019 yili Agustos ayinda bir
onceki yilin ayni ayina gore yuzde 4,3 azaldi. Ayn1 ayda gida, icecek ve tutun satislan ylizde 5, gida
dis1 satiglar (otomotiv yakiti hari¢) yuzde 5,8 azalirken, otomotiv yakiti satiglan yliizde 0,4 artti.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig sabit fiyatlarla perakende satig hacmi 2019 yil1 Agustos
aywmnda bir 6nceki aya gore yuzde 0,3 artti. Ayn1 ayda gida dis1 satislar (otomotiv yakiti harig) yuzde
0,4, otomotiv yakit1 satislarn yuzde 2,4 artarken, gida, icecek ve tiitun satiglan yuzde 1,5 azald.

Mevsim ve takvim etkilerinden anndinlmis cari fiyatlarla perakende ciro 2019 yili1 Agustos ayinda
bir 6nceki aya gore yluzde 0,1 azaldi. Aym ayda gida dis1 satiglar (otomotiv yakiti harig) yliizde 0,2,
otomotiv yakit1 satiglar yiizde 1,1 azalirken, gida, igecek ve tlitiin satiglan ytuzde 0,7 artti.

~

_J

Sanayide yine dusus

Sanayi tretimi Agustos'ta bir once-
ki yilin ayni ayma goére yuzde 3,6 azaldi
Sanayinin alt sektorleri (2015=100 referans yill)
incelendiginde, 2019 yili Agustos ayinda maden-
cilik ve tasocakcihigl sektdorii endeksi bir 6nceki
yilin ayn1 ayina goére yizde 6, imalat sanayi sek-
tori endeksi yuzde 3,3 ve elektrik, gaz, tiretimi ve
dagitimi sektorii endeksi yiizde 0,4 azaldi.

Sanayi Gretimi, Agustos ayinda bir 6nceki ay olan
Temmuz'a gore incelendiginde de ylzde 2,8 geri-
ledi. 2019 AJustos ayinda madencilik ve tag ocak-
ciign sektoéri endeksi bir 6nceki aya gore yuzde
9,2 ve imalat sanayi sektorii endeksi ylizde 2,7
azalirken elektrik, gaz, tiretimi ve dagitimi sektori
endeksi ylizde 0,9 artt1.

Sanayi tretimi endeksi (SUE) Agustos verileri
mercek altina alindifinda, madencilik ve tag ocak-
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Grafik 7. Takvim Etkilerinden Arindiriimig Yillik Degisim Oranlari, Agustos 2019 [2015=100]

Kaynak: TUIK
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Tablo 3. Sanayi Uretim Endeksi ve Degisim Oranlari, Agustos 2019

Takvim etkisinden

Mevsim ve takvim

Anndinimamis arindinimis etkisinden arindinimis
Sektorlerve Yillik degisim Aylik degisim
ana sanayi gruplar Endeks Endeks (%) Endeks (%)
Toplam sanayi 99,3 109,5 -3,6 111,6 -2,8
Madencilik ve tasocakcilidl 110,1 1179 -8,0 121 -92
imalat sanayi 95,8 107.5 -33 1111 27
Elektrik, gaz, buhar 1271 132,8 -04 118,3 09
Ara mall 943 1049 -6,5 108,0 -29
Dayanikli tiketim mah 90,5 100,1 -8.0 98,6 -1,9
Dayaniksiztiketim mah 1031 114,3 09 116,3 -25
Enerji 1316 138,9 38 1241 1.2
Sermaye mall 91,8 102.4 -50 1151 -5.2
Disuk teknoloji 99,8 110,8 -2.1 1118 -1.9
Orta disik teknoloji 93,8 103,7 -786 104,0 -2.1
Ortayuksek teknoloji 879 97,9 -356 109,7 -39
Yiksek teknoloji 1348 152,7 16,1 165,0 -8,2

higinda gorilen yiuzde 6 gerileme dikkat ¢ekicidir.
Imalat sanayiindeki gerilemenin ise genis anlam-
da “sanayi”deki ylizde 3,6 daralmanin 0,3 puan
altinda, ylizde 3,3'ti buldugu goriilityor. Ozellikle
dayanikli mallarda ylzde 9, ara mallan tretimin-
de yuzde 6,5 gerileme dikkat ¢ekici. Yatirimlardaki
gerileme, sermaye mali uiretiminde de yuzde 5 ge-
rilemeyi getirmis durumda.

2019 Agustos ayl imalat sanayisindeki yizde
3,3'luk disus, alt sektorlere gore analiz edildigin-
de, ingaatin sanayideki uzantisi olan alt dallarda
cokiis 6ne cikiyor. Ozellikle insaata girdi veren alt
sektorlerde tiretim diigiisii dikkat gekici. Ingaatin
en erken krize giren ve heniiz 2018 3. Ceyrekte
ylizde 6'ya yakin daralan alt sektor oldugu hatir-
lardadr.

Ingaata girdi veren seramik, ¢imento gibi tasa
topraga dayali sanayilerin en sert dusisu yasa-
diklari gorilmektedir. Bu alt daldaki yillik tiretim
disisti 2019 AJustos ayinda bir yil éncesine gore
yuzde 16'y1 asmistir. Yine insaatla ilgili demir-ce-
lik, sektoruni iceren ana metal sanayiinde yuzde

Tablo 4. imalat Sanayisinde Yillik Degisim

Azalanlar

Ttin -18,6
insaat malzemeleri -16,3
Mobilya -13
Adac -11,4
Diger -11,1
Ana metal -10,1
Bagska yerde tanimli makineler -8,6
Kauguk -6,6
Otomotiv 6,1
Gida -3,8
imalat -3,3
Metal Griinler 2,3
Kagit 2,1
icecek -1,8
Kimya -0,7
Tekstil 0
Artanlar

Bilgisayar 46,6
Rafineri 22,5
Medya basim 14,6
Eczacilik 9,4
Giyim 52
Elektrikli techizat 1,8
Deri 1,3

Kaynak: TUIK veri tabani
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Grafik 8. imalat Sanayii Dallarinda Yillik Diistis (Agustos 2019)

10 gerileme dikkat cekmektedir. Yam sira daya-
nikll mallarda, mobilya, otomotiv, beyaz egyada
da 6nemli uretim gerilemeleri suriyor.

Igsizlik tirmanista

I¢ tiikketimdeki daralma ve yatinmlardaki sert dii-
sts igsizligi tirmandinyor ve en ¢ok is bekleyen

kitleleri ilgilendiriyor. Her tiir nitelikli ve niteliksiz
atil isgticii ekonomide toparlanma beklerken, bu
bekleyigin savas iklimi ile birlikte uzun bir sure
alacagi sOylenebilir.

Uretim ve yatinmlardaki, ozellikle ingaattaki to-
parlanamama ile birlikte 2018'deki istihdam di-
zeyi hizla azaldi. Mevsim etkilerinden arindirl-

18 5000
16 4500
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10
. 2 500
2 000
6 1500
4 1000
) 500
% Lo 201
g7 8 910 11 12 2 3 4 5|6 7
m i5siz(Bin kisi) 3 595 653 72(B 7913 9464 1284 303 4184 4874 4964 539 5484 677
— ssizlik % 11,5/11,3/11,5 11,6 12,2 12,8/13,3 13,6 13,8 13,8 14,0 14,0 14,3
e Tarim dig1 issizlik % 13,1/ 13,2 13,4/13,6 14,2 14,9 15,6/15,9/16,0 16,0 16,3/16,3/16,7

Grafik 9. issizlik ve igsizlik Orani (Mevsimsellikten Arinmis Veriler, Bin Kisi, %)
Kaynak: TUIK veri tabani
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mamisg issizlik Temmuz ayinda yuzde 13,9'a, igsiz
sayisl da yaklasik 4,3 milyona ¢ikti. Tanm, turizm
gibi mevsimle ilgili istihdamin artmasi beklenir-
ken, sadece Haziran-Temmuz ddéneminde igsizle-
rin sayis1 129 bin artti.

Ote yandan, mevsim etkisinden arndinlmis
olarak bakildiginda,
itibanyla yuzde 14,3 olurken, issiz sayisi son 12
ayda 1,2 milyon dolayinda artt1 ve 4,7 milyona
yaklasti. Bunlann ig arayan igsizler oldugu, is

issizlik oranm1 Temmuz ay1

aramaktan umudunu kesmigleri icermedigi tekrar
hatirlatmali.

Temmuz itibariyle, son bir yilda 1 milyon 82 bin ar-
tan igsizlerin 728 bini igini kaybedenlerden olus-
tu. Yaklasik 354 bin kisi de isgiicline yeni katilmis
ama ig bulamamuis igsizler oldu. Ozellikle okulla-
rindan mezun olup is piyasasina adim atan egi-
timli igsizler, yakin gelecekte igsiz sayisim1 daha
da artiracak gibi. Egitim kurumlari, potansiyel is-
sizlerin bekleme odalan gibi.

Son bir yilda igini kaybeden 728 bin kisinin 447 bi-
ninin insaat sektoériinden oldugu goéruliyor. Krize

en erken giren ve toparlanamayan sektor ingaatta
sert bir is kayb1 var. Sanayiise son 12 ayda 103 bin
is kaybina ugradi. Tarimdan is kaybina ugrayanlar
ise, yaz aylarina ragmen, 133 bini buldu. Hizmet
sektdrii bile 45 bin igsiz Gretti.

Igsizlik kadinlar arasinda daha hizli artmaktadir.
Temmuz 2019 déneminde kadinlarnn tanm disi is-
sizlik oran1 Haziran 2019'a kiyasla yltizde 0,2 puan
artarak yluzde 20,9 seviyesine yukselmistir. Er-
keklerin issizlik orani ise yluzde 0,4 puan artarak
yuzde 14,8’e ulasmigtir. Tarim disi igsizlik oranla-
rindaki toplumsal cinsiyet fark: 6,1 yuzde puandir.

Bu doénemde kadin ve erkek iggucunde artislar
gozlemlenirken erkek istihdamindaki kayiplar,
ozellikle insaat sektorindeki kayiplarla ilgili ola-
rak, devam etmistir. Kadin istihdami Temmuz 2019
doneminde 5 bin azalirken, erkek istihdamindaki
11 dénemlik toplam kayip 676 bine ulasmistir. Son
bir yilda kadin istihdami 29 bin artmigtir. Son bir
yilda erkek isgticti 139 bin artarken kadin isgtct
320 bin artmustir. Yani, kadinlanin daha ¢ok isgiicii
piyasasina c¢ikmay1 gerektirecek bir hane duru-

Tablo 5. Toplam istindam ve Sektérler Temmuz (2018-2019, Bin Kisi (Mevsim Etkilerinden Arindirilmis)

Toplam Tanm Tanm disi Sanayi Ingaat Hizmetler
2018-7 28721 5255 23 466 5703 1953 15810
8 28 838 5215 23623 5730 1942 15 951
9 28730 5243 23 487 5698 1901 15 889
10 28 766 5278 23 488 5696 1863 15929
11 28 517 5223 23294 5656 1807 15 830
12 28 209 5169 23040 5474 1726 15840
20191 27978 5147 22 831 5392 1677 15761
2 28 027 5126 22901 5388 1659 15 854
3 28 095 5124 22971 5482 1605 15 884
4 28 025 5047 22978 5553 1572 15 853
5 27 890 5027 22 863 5546 1529 15788
6 27 991 5055 22 936 5616 1540 15780
7 27 993 5122 22871 5600 1506 15765
Yillik Fark -728 -133 - 595 -103 - 447 -45
Kaynak: TUIK veri tabani
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mu yasanmaktadir. Kadinlarnn iggliicii piyasasina
daha c¢ok girmesiyle, son bir yilda igsizlik oranla-
rindaki toplumsal cinsiyet farklihigi, yani erkek-
kadin igsizlik orani, 7,4’ten 6,1'e gerilemistir.

Hazine aciklan

Butun bu olumsuzluklarin yaninda en ¢ok endige
edilen bir konu da Hazine agiklarn ve kamu borg-

Gelirler
W 2019 565
m 2018 670

larini ¢evirmede yaganacak zor zamanlar. Yagan-
makta olan krizi daha sancisiz gotiirme ve krizin
derinlesmesini frenlemek tizere iktidarnn iki yildir
sturdirdigu genislemeci kamu politikalari, sonug-
ta Hazine ac¢iklarnnin tirmanigini getirdi.

Hazine ve Maliye Bakanligi, Eylil ay1 verilerine
gore, 2019'un ilk dokuz aylk doéneminde butge
dengesi acig1 yaklasik 90 milyar liray1 buldu. Bu,

Giderler Acgik
615 -49
760 -90

Grafik 10. Hazine Aciginda %82 Artis (Milyar TL)

Kaynak: Hazine ve Maliye B. Veri tabani

Tablo 6. 2018 ve 2019 9 Ay Hazine Nakit Gergeklesmeleri (Milyon TL, Yiizde)

2019 2018 Deg.

9 Ay 9 Ay Fark ylzde
1. GELIRLER @ 667.453 | 560.109 | 107.344 19,2
2. GIDERLER 760.196 | 614.566 | 145.630 23,7
FAIZ DISI GIDERLER 680.836 | 557.366 | 123.469 22,2
FAIZ ODEMELERI 79.360 | 57.200 | 22.161 38,7
3. FAIZ DISI DENGE -13.383 2.743 | -16.126 -588,0
4. OZELLESTIRME ve FON GELIRLERI ©) 2.992 5.002 -2.010 -40,2
5. NAKIT DENGESI (1+4-2) -89.751 | -49.455 | -40.296 81,5
6. FINANSMAN (7+8+9+10+11) 89.751 | 49.455| 40.296 81,5
7. BORCLANMA (NET) 114.883 | 43.137 | 71.747 166,3
DIS BORCLANMA (NET) 24.957 -5.404 | 30.361 -561,9
1C BORCLANMA (NET) 89.926 | 48.541 | 41.385 85,3
9. TMSF'DEN AKTARIMLAR 198 123 76 61,8
10. DEVIRLI - GARANTILI BORC GERI DONUSLERI 704 730 -26 -3,6
11. BANKA KULLANIMI © -(5+7+8+9+10) -26.035 5.466 | -31.500 -576,3
12. KUR FARKLARI © 1.135 4.781 -3.645 -76,3
13. KASA/BANKA NET © (11-12) -27.170 685 | -27.855 -4067,9

Kaynak: Hazine ve Maliye B. Veri tabam
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2018'in ilk 9 ayina gore yuzde 82 gibi devasa bir
artiga karsilik geliyor.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak'in yakin
bir zamanda agikladig: Yeni Ekonomi Programi'nda
(YEP), 2019'un 12 ayhk butce acig1 80,6 milyar lira
olarak hedeflenmisti. Yilin bitmesine daha 3 ay
varken agigin 90 milyar TLyi bulmasi, kamu agi-
gindaki durumun vahametini ortaya koyuyor.

Kugcllen ekonomi kamu gelirlerini, 6zellikle tiike-
timden alinan vergileri azaltirken, gelir agig1 bir
defalik gelirlerle kapatilmaya calisildi. Bedelli as-
kerlik, imar affi gibi yollarla elde edilen gelirlerin
yaninda en onemli tek defalik gelir, Merkez Ban-
kas1 temettilerinden ve yedek akgesinden sag-
lanmaya calisildi. Ama yine de kamu aciklarinin
tirmanig1 yavaglatilamadi. ik 9 ayda gelirlerdeki
artig yuzde 19'da kalirken, giderlerdeki artis ytz-
de 24’e yaklast1.

Gelirlerde bir defaya mahsus gelir tliriniin énem-
li bir yer tuttugunu hatirlatalim. Boyle olunca,
onumiuzdeki aylarda, daha kati1 olan harcamalarn
karsilamada gelirlerin daha da yetersiz olacagl ve
acigin daha da buylyecegdini s6ylemek mumkun-
dur. Bu da daha ¢ok borglanma ihtiyaci demektir.

Kamu bor¢g stoku tirmanmaya devam ederken
borclan cevirmede de énemli glglukler kapida

goruniiyor. 2020 yilinda geri 6denecek i¢ borg mik-
tan su anda tahminen 300 Milyar TLye ulasmig
durumda. 2020'de Suriye'nin kuzeyine operasyon
harcamalarinin artmasinin da etkisiyle ylzde 2
dolayinda faiz dis1 acgik verilmesi ve oradan da 90
Milyar TL kadar bir ek finansman agiginin ortaya
cikmasi olasidir. Dig bor¢ tamamen yine dis borgla
yenilense de, cevrilmesi gereken i¢ bor¢c bu du-
rumda 390-400 Milyar TLye ¢ikiyor. Yani neredey-
se aylik ortalama 33 Milyar TL. Oysa tim i¢ bor¢
stoku Agustos sonunda 692 Milyar TL idi. Yani
tum i¢ borcun ytizde 60'1na yakin bir tutar1 2020
yili iginde gevrilmek zorunda. Bu da Hazine'nin,
bankalan piyasaya kredi agmak yerine, kendisini
finanse etmeye zorlamasi anlamina gelecek. Ure-
tim ve yatinm igin kredi arayisindaki 6zel kesim,
i¢ borcunu cevirme telagsindaki devletle kaynak
cekismesi yagayacak ve ekonomik buylime 6nin-
de bu ¢ekigme ciddi bir engel olusturacak.

Kamu agciklarini azaltmak i¢in kamu mal ve hiz-
metlerine yapilan zamlara se¢men tepkisi ise
buytyor. Dogalgaz ve elektrik fiyatlarina yapilan
agir zamlann ardindan, koprii ve otoyol gecigleri-
ne, tren, posta fiyatlarina yapilan zamlar tepkiye
yol acti. Bu zamlari, yenilerinin ve salinacak yeni
vergilerin izlemesi i¢in ¢alismalar yapildig: da bil-
diriliyor.

20 —
15
N 10 -
s
E | ﬂ ﬂ I_‘
0 =N ml | O
2018 20ls zola 2018 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019
Eylal Ekim Kasim Aralik Ocak Subat Mart Misan Mayis  Haziran Temmuz Agustos
[ Anapara 13 1.2 171 11 10 10,1 8.0 00 13,7 79 15,7 0.0
[] Faiz 6.8 22 49 19 55 128 74 26 58 3.6 5.8 8.9
Toplam &1 3.3 79 3.0 6.5 229 15.4 2,6 19,2 1.5 75 8.9

(1) Mahsuben yapilan tdemeler dahildir.

Grafik 11. Merkezi Yénetim i¢ Borg Servisi'
Kaynak: Hazine ve Maliye B.
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