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Yeniden, doviz-faiz sikismasli, yeniden kuciulme

Mustafa SONMEZ*

/(")zet A
Turkiye ekonomisi, cok degil, bundan 2 yil 6nce yasadign yiksek doéviz-yuksek faiz, oradan kiiclilme,
sanayisizlesme, yoksullasma déngiisiiniin bir yenisine daha giriyor. Dolar fiyati, son bir yilda ytizde 48 artarak
8.50 TLleri goérdu. 6 Kasim'da Merkez Bankas1 baskanligina yapilan yeni atama ve ertesi gin Cumhurbaskani
Erdogan'in damadi Berat Albayrak'in Hazine ve Maliye Bakanligi'ndan ayrilmasi ile beklenen TL faiz artisini, 19
Kasim'daki olagan Para Kredi Kurulu toplantisinda Merkez Bankas1 475 baz puan olarak agikladi. Beklentilere
yaklasan bu artig, dolar kurunu 7.50 -7.60 basamag@ina indirirken, iilke risk primi de 400’e kadar indi. Yiuzde
12 dolayinda seyreden ve tirmanma egilimi goésteren tuketici enflasyonu karsisinda bu faiz artisinin ne kadar
dévizden TLye yonelisi saglayacadi, yabanci yatinnmciy: ne 6lgiide cezbedecegi hentiz bilinmiyor.

19 Kasim faiz artisi ile dovizin tirmanigini biraz daha yavaglatma, dolarizasyonu azaltma ihtimali belirdi, ama
bu operasyon sonucu, 2018’'de yasandig: gibi, ekonomi yeni bir doviz- faiz mengenesine sikisma, bu sikigikla
i¢ talepte gerileme, dolayisiyla ulusal gelirde gerileme riski ile de kars: karsiya. Tirmanan pandemi salgininin
kayitlara yeterince girmeyen urkitiicii sonuglari, olumsuzluklari, bu ekonomik daralmanin tistiine binecek gibi.
Bu da zaten zor bir yil geciren toplumu, tirklitlicii boyutlara ulasacak yoksulluk ve igsizlikle agir bir kisa maruz
birakabilir. i§sizlik, dar tamimiyla yliizde 13,2 olmasina karsin, genis tanimiyla ytizde 30’'larda seyrediyor ve say1
dar tanimhda 4,2 milyon olarak ifade edilirken genis tanimda 10 milyon kigiyi asiyor.

AKP rejimi, agirlasacak yoksullasma ve igsizlesme karsisinda toplumu Erdogan'in “acirecete” dedigi cendereye
katlanmaya hazirlaniyor. Erdogan, regeteye teselli olarak bir de “Hukuk reformu”’ndan da séz ediyor. Bu
“havucun” arkasinda, hukuk devletinden uzaklagmis bir tilke goériintiisii nedeniyle Turkiye'ye giiveni azalan Bati
dinyasina hog goériinme, bundan kaynaklanan sermaye girisi istahsizhigini elimine etme niyeti de var. Ayrica
iceride ac1 regeteye karsi sizlanmalara karsi, “hukuk reformu” pansumaninin ise yaramasi umuluyor.

AKP rejiminin hem igeride hem disanda yitirdigi giiven, sonugta, dis sermaye giriginin kurumasi ve déviz fiyatinin
2016-2020 arasinda ytuizde 135 artigiyla 3 TLden 7 TL basamagina ¢ikmasina yol agt1 ve bu durum ekonomide
daralmayi kalic1 hale getirdi. Tirkiye'nin son 3 yildaki ylizde 1,5 dolayindaki ortalama biiyime orani, yliizde 5 -6
olarak kabul edilen potansiyelinin neredeyse dortte birine inmis durumda.

Her doviz tirmanmisinin TL faiz artisiyla yatistinlmaya calisildig: hastalik nébetlerinin bir yenisi daha kapida.
8,50 TLyi goren dolar fiyatinin, TL faizlerini ylikselterek 7.50'lere cekme cabasi ile uzun bir durgunluk, kiicilme
pahasina bu nobet yatistirilmak isteniyor.

2020 son ceyregine girerken kredi genislemesi durdu, faizler goérece artirldi ve eger fiili faizler, 19 Kasim'da
gerceklegtirilen 475 baz puan faiz artisi ile (TCMB fonlama maliyeti) son ceyrek ortalamasi olarak yuzde 15
dolayinda tutulursa, son ceyrek doviz kuru ortalamasi 7 TL dolayina duisebilir. Tahminen, son geyrekte ekonomi
kuculmusg, yuzde 5 daralmig olarak yil kapanacak. Bu da 2020 yilinin tamaminda, inig ¢ikislarla, GSYH'nin yuzde
1 kiiciilmesi ihtimalini gii¢lendiriyor.

Ancak asil unutulmamasi gereken, kiigilme, 2020'nin son ceyregiyle simirh kalmayip 2021'in en az ilk yarisinda

da stiirebilecek. Hatirlanirsa 2018’de de benzer bir siire¢ yasanmisti.

2021'de kiigiilme, ylkseltilen faizlerin i¢ talebi daraltmasi ile yaganacak. Buna, pandeminin yeni kapanmalan
zorlamasi da eklenecek gibi. GSYH'de kiiciilme, 2021'in ikinci yarisina da tagabilir. Dolayisiyla 2021'in tamaminda
\Eert bir milli gelir daralmasi ve onun getirecedi sert bir igsizlik, yoksullasma dalgasi cok muhtemel. J

* Iktisatgi-Yazar, Makina Miihendisleri Odas1 Danigmani
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Tﬁrkiye ekonomisi, ¢ok degil, bundan 2 yil 6nce

da kuculme, sanayisizlesme, yoksullagma déngu-

yagsadigl yuksek doviz-yluksek faiz, sonrasin-

stinun bir yenisine daha giriyor. Dolar fiyati, son
bir yilda yuzde 48 aratarak 8.50 TLleri gordd. 19
Kasum'da gergeklestirilen 475 baz puanlhik bir TL
faiz artis1 ile dovizin tirmanigsini durdurma ca-
bas1 esliginde, 2018'de yasandig: gibi, yuksek
seyirli bir doviz ve faiz mengenesine ekonomi
sikigtirilmak uzere. Tirmanan pandemi salgini-
nin olumsuzluklarli bunlarn Ustiine binecek ve
toplum muhtemelen yine agir bir kig gegirecek.
AKP rejimi ise bu yasanacaklara karsi, toplumu
Erdogan'in “acirecete” dedigi cendereye katlan-
maya hazirlaniyor.

Arka plan: Doviz-faiz

Sorunlarnn temelinde, AKP rejiminin yanlhsg, sorun-
lu iktisat politikalarinda israri; bu israri, tek adam
rejimi de denebilecek Cumhurbaskanhd Hiuki-
met Sistemi'nin akil digihidiyla stirdiirme hirsi ya-
tiyor. Iktidar oldugu 2002 sonlarindan bu yana,
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gecen 18 yilda, Tirkiye'nin 6niine gelen bir firsati,
umulmadik 8lcude dis kaynak girisi, hovardaca,
doviz kazandirma potansiyeli dusuk i¢ tiketim ve
de konut, ingaat sektdérinde harcayan AKP ikti-
dari, 2013 sonrasi1 semsiye ters donup dis kaynak
akisi kesilince, borclandign dévizi geri 6deyemez,
kurdugu carki déonduremez oldu.

Iktidan siiresince birgok yasal, Anayasal sug is-
leyen AKP rejimi, iktidarda kalabilmek icin eko-
nomiyi bir basamak, arag¢ olarak kullanirken tlke
kaynaklarini da sorumsuzca ve hesap vermez bir
bicimde savurdu. Se¢men destegdini koruyabilmek
icin izledigi akil dis1 politikalarla dinci, milliyetci
duygulan istismar ederken dis dunyadan tecrit
edildi, guven kaybetti. Hem igeride hem disanda
yitirdigi gliven, sonugta, disg sermaye girisinin ku-
rumasl ve doviz fiyatinin 2016-2020 arasinda yuz-
de 135 artigiyla 3 TLden 7 TL basamagina ¢ikma-
siyla ekonomiyi agir bicimde yaraladi.

Her déviz tirmanmiginin TL faiz artisiyla yatistirl-
maya caligildig1 hastalik nobetlerinin bir yenisi
daha kapida ve 8,50 TLyi goren dolar fiyatinin, TL
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Grafik 1. Fiili Faiz(Fonlama Maliyeti) ve Dolar/TL, Aylik ort.

Kaynak: TC Merkez Bankasi veri tabani
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faizlerini yukselterek 7.50'lere cekme cabas1 ile bu
noébet de uzun bir durgunluk pahasina yatistinl-
mak isteniyor. Bunun igin Merkez Bankasi Bagkan
da degistirildi, Hazine ve Maliye Bakani da.

24 Haziran 2018 Cumhurbagkanh@l ve milletve-
kili secimlerinin ardindan baslatilan “Tek adam
rejimi’ne, ozellikle yabanci yatirimcilar ihtiyatla
yaklastilar ve ardindan ABD ile yasanan Rahip
Brunson krizi ile dolar fiyat1 hizla tirmandi. Dola-
rin 2018 Haziran ay1 ortalamasi 4,6 TL iken Eylil
ayina kadar yuzde 40'a yakin artig gosterdi ve Ey-
1ul ay1 ortalamasi 6,4 TLye kadar cikti. Bu tirmanis
karsisinda iktidar, 14 Eylil 2018'de TL faizleri 625
baz puan artirdi ve Haziran ortalamasi yizde 17,8
olan fonlama faizinin Eylil ortalamasi ytizde 24’e
kadar cikti.

Yaklasik 1 yil boyunca yuzde 24 dolayinda sey-
reden fiili faiz, ekonomide sert bir durgunluk ve
kiiculmeyi de getirdi. 2018’in son ¢eyreginde yuz-
de 2,7 kiuicilen GSYH, izleyen iki geyrekte yani
2019'un ilk iki ¢eyreginde, yani ilk yarisinda yine
negatif geldi, kuiciildu.
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Grafik 2. Doviz, Faiz ve GSYH, % Ceyrek Yillar
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Faizlerin, 2019 ortalarinda Merkez Bankas: Bagka-
n da degistirilerek dugsuraldugui, dévizin Merkez
Bankas1 rezervleri eritilerek kamu bankalar1 ts-
tiinden piyasaya verilip baskilandigi 2019'un ikin-
ci yarisinda buytmeye gecgildi ama 2019'un tama-
minda biyume yuzde 1'in altinda kalda.

Ayni dusuk faiz ve bastinlmis doviz fiyat1 aracla-
niyla, 2020'nin ilk iki ayinda ekonomi canh tutuldu
ve 2020 ilk ceyrekte yuzde 4,4 buylime saglandi.
Ne var ki, COVID-19 salgini ile Mart'tan itibaren
ekonomi kapandi, daraldi ve Nisan-Haziran doéne-
mini iceren ikinci geyrekte milli gelir, yuzde 10'a
yakin ktu¢culda.

Haziran ayinda, pandemi heniiz kontrol altinda
degil iken ekonomiyi erken acan iktidar, 2020'nin
tclinct ceyreginde faizleri dugurdil ve krediyi ala-
bildigine genisleterek canlanmaya yoneldi. Bu zo-
raki 1sindirmanin sonucu Temmuz-Eylil donemini
iceren uUguncu geyrekte ekonominin yuzde 7 bu-
yiidiigii tahmin ediliyor (TUIK, 30 Kasim'da agik-
layacak).
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2020 son ceyregine girerken kredi genigleme-
si durdu, faizler goérece artirildi.Eger fiili faizler
(TCMB fonlama maliyeti) yiizde 15 dolayinda tu-
tulursa, son geyrek doviz kuru ortalamasi 7 TL do-
layina dusgebilir. Tahminen, son ¢eyrekte ekonomi
kuculmus, yuzde 5 daralmis olarak yil kapana-
cak. Bu da 2020 yilinin tamaminda, inis ¢ikislarla,
GSYH'nin yluzde 1 kiicilmesi ihtimalini giclendi-

riyor.

Ancak asil unutulmamas: gereken, kuculme,
2020'nin son ceyregiyle sinirli kalmayip 2021'in

en az ilk yarisinda stirebilecek. 2018'de benzer bir
strecin yagandigl unutulmamali.

2021'de kiculme, yikseltilen faizlerin i¢ talebi da-
raltmasi ile yasanacak. Buna, pandeminin yeni ka-
panmalari zorlamasi da eklenecek gibi. GSYH'de
kiigilme, 2021'in ikinci yarisina da tagabilir. Dola-
yisiyla 2021'in tamaminda sert bir milli gelir daral-
mas1 ve onun getirecedi sert bir igsizlik, yoksullas-
ma dalgas1 ¢cok muhtemel. Issizlik, dar tanimiyla
yuzde 13,2 olmasina karsin, genis tamimiyla yuzde
30’larda seyrediyor ve say1 dar tanimlida 4,2 mil-
yon olarak ifade edilirken genis tanimda 10 milyon
kisiyi asiyor.

/
Cari acik buyuyor,

127 milyon dolar fazla verilmigti.
milyar dolara gerilerken, déviz giderleri ise sadece

16,1 milyar dolari ise turizmden kaynaklandi.

TLdeki yliiksek oranli deger kaybina ragmen, diisiik faizli kredi genislemesinin ithalatta yol actig:
yikselis, cari islemler agigim buyutiiyor. Gegen yil Eylil’de 2 milyar 828 milyon dolar fazla veren
cari iglemler hesabinda bu yi1l 2 milyar 364 milyon dolarlik agik olustu.

Boylece bu yilin ilk 9 aylik dénemindeki cari iglemler agigi 27 milyar 973 milyon dolara kadar yiik-
seldi. Ekonomide bu yila benzer bir durgunluk yaganan 2019 yilinin ayni déneminde ise 8 milyar

Ocak-Eylil doneminde Turkiye'nin doviz gelirleri gecen yila goére 39,7 milyar dolar azalarak 148

Doviz gelirlerinde yasanan azalmanin 16,7 milyar dolan ihracattan, 7,5 milyar dolan tasimaciliktan,

~

rezervler eriyor

3,5 milyar dolar azalarak 176 milyar dolar oldu.
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Grafik 3. AKP Déneminde Cari Agik ve Rezervler, Milyon $
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Cari islemler aciginin 28 milyar dolara yakin agik verdigi Ocak-Eylil déneminde Tirkiye'den net
sermaye cikisi ise 4,5 milyar dolar oldu. Dolasiyla Turkiye bu dénemde net olarak 32,5 milyar dolar-
Iik bir dig finansman acigiyla karsi karsiya kaldi. Bu acik da tilkenin rezervlerini azalmasina yol agti.

Tablo 1. AKP Déneminde Cari Denge ve Rezervier(Milyon $)

Cari Denge Rezervdeki degisim
2002 -626 -212
2003 -7.554 4.097
2004 -14.198 4.342
2005 -20.980 23.200
2006 -31.161 10.625
2007 -36.946 12.015
2008 -39.425 -2.759
2009 -11.360 792
2010 -44.620 14.968
2011 -74.402 1.014
2012 -47.960 22.821
2013 -55.858 10.763
2014 -38.848 -468
2015 -27.314 -11.831
2016 -26.849 813
2017 -40.584 -8.207
2018 -20.745 -10.377
2019 8.561 6.324
2020 (9ay) -27.973 -42.634

Resmi rezervlerde yaklasik 43 milyar dolarlik azalma yagsandi. Rezervlerdeki azalma, finansman
acigmin 10,2 milyar dolar {izerinde gergeklesti. Odemeler Dengesi bilancosuna “net hata ve nok-
san” olarak yansiyan bu kalem, ya mali sistem digina kayit dis1 déviz ¢ikisi yasandigina ya cari
islem kalemlerinin yanhg (déviz giderleri eksik, déviz gelirleri fazla hesaplanmig olabilir) olabilece-
gine ya da her ikisinin birden yasanmig olabilecedine igaret ediyor.

Bu donemde hem Turkiye'den yurt disina yapilan dogrudan yatirimlar hem de yurt disindan
Turkiye'ye yapilan dogrudan yatirimlar azalirken, portfdy yatirimlarinda ise (sicak para) 15,2 milyar
dolarlik bir net ¢ikis kaydedildi.

Merkez Bankasi'nin, brit rezervi (altin + doéviz) 30 Ekim — 6 Kasim haftasinda 835 milyon dolar
artarak 6 Kasim itibariyle 85,2 milyar dolara yiikseldi.

Briuit rezerv icerisindeki doviz rezervi gecen hafta 345 milyon dolar azalarak 41,9 milyar dolara ge-
rilerken, altin varliklari ise 1,2 milyar dolar artarak 43,3 milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi'nin net rezervi ise 695 milyon dolar artarak 9,9 milyar dolara cikti. Swap borglarim
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distugimiizde ise net rezervin eksi 54,1 milyar dolara kadar diistigi tahmin ediliyor. (Not: Net
rezerv hesaplamalarinda bazilari, Hazine 'nin Merkez Bankasi’'ndaki déviz mevduatini “yikimlilik”
olarak dikkate almadiklari icin net rezerv rakamini farkli, dolayisiyla daha ytliksek hesaplayabiliyor-
lar. Bu notun esasini olusturan tablolardaki hesaplamalarda Hazine’'nin Merkez Bankasi’'ndaki déviz
mevduati da yluklmliiliik olarak kabul edilmektedir.)

Merkez Bankasi'nin Katar ve Gin merkez bankalar ile diger bankalarla yaptig: swap anlagmalarin-
dan dogan yukimluligi Agustos ay1 sonu itibariyle (altin swaplar da dahil) 64 milyar dolar olarak
aciklandil. Dolayisiyla bu rakam dikkate alinip hesaplama yapildijinda net rezerv eksiye (- 54,1
milyar dolara) disiiyor. Diger bir ifadeyle Merkez Bankasi'nin doviz ve altin borglari, déviz ve altin
varliklarinin 54,7 milyar dolar tizerinde bulunuyor.

Merkez Bankasi'nin briit rezervinin (déviz + altin) kisa vadeli dig borglarn ve gelecek 12 ayda vade-
si dolacak dis borcu karsilama oramni ise kiicilmeye devam ediyor.

Gecgen yilin sonunda ytizde 85,8 olan briit rezervin kisa vadeli dis borclan karsilama oram gegen
hafta ylizde 64,2'ye kadar geriledi. Brut rezervin vadesine bir yildan daha az kalmis dis bor¢ mik-

Sanayide ne yasandi1?

Temmuz-Eylul dénemini iceren uclincu ceyrekte,
disurulmus faiz, bastinlmis déviz kuru ile 1sitilan
ekonominin, milli gelirde yuizde 7 dolayinda arti-
sa yol agtigi tahmin ediliyor. Ikinci geyrekte yiizde
10’a yakin kiicilmenin ardindan yasanan bu zorla-
ma buylume, son ¢geyrege, muhtemelen 2021'e bir

dizi yeni kirilganlik ve ariza tagidi.

ktar1n1 karsilama orani da yuzde 62,8'den yuzde 47'ye indi. Y,

Ugiincii geyre@in zorlanmig biiyiimesinin omurga-
s elbette sanayi olusturdu. Bunu, Eylul verileri
de acgiklanan Sanayi Uretim Endeksi'nden (SUE)
izleyebiliriz. Ikinci ceyrekte yuzde 17'ye yakin da-
ralan sanayi tUretimi, GSYH'nin yiizde 10 dolayin-
da daralmasinda ana etkendi. Ugiincii ceyrekte
ise sanayi uretimi, 2019’un Giglinci ceyregine gore
yuzde 8,5 buyudii. Bunun, i¢cinci ceyregin ylizde
7 (tahmin) biyumesinde ana kaldira¢ oldugunu
sOylemek mimkiin.
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Grafik 4. Sanayi Uretim Endeksi ve GSYH, Ceyrek Yillar itibariyla
Kaynak: TUIK veri tabani, GSYH 2020 iigiincii eyrek verisi tahminidir.
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2020'nin Ggunci geyreginde Merkez Bankasi ve
Bankacilik Diizenleme Denetleme Kurulu (BDDK)
eliyle, kamu bankalarinin onculiigiinde, 6zel ban-
kalan da yer yer zorlayarak, faizler duguruldu, kre-
di genigslemesine gidildi. Buna, bastinlmig doviz
eslik etti. Merkez Bankasi'nin rezervlerden 120
milyar dolar1 bulan déviz, kamu bankalarn ustin-
den piyasaya verilerek doviz baskilandi, boylece,
i¢ talep canlandinldi. Cesitli vergi kolayliklarn,

borg erteleme diuizenlemeleri de talebin artmasin-
da etkili oldu.

Sonugcta, sanayi uretimi 2019'un t¢liinci geyregdi-
ne gore yuzde 8,5’e yakin artarken imalat sanayi-
indeki artig yiizde 9,2'yi buldu. Ozellikle 2019'da
dibe vuran dayanikh tiketim mallan uretimi, be-
yaz egya, mobilya, ev elektronigi vb. tGretimi bu
ceyrekte yuzde 18’e yakin artti. Ara mallarindaki
Uretim artig1 da yuzde 11’e yaklastu.

Tablo 2. Sanayi Uretiminde Yillik Degisim: 2019-2020 3. C., %
2019-Q1 2019-Q2 2019-Q3 2019-Q4 2020-Q1 2020-Q2 2020-Q3

Toplam sanayi -5,7 -3,4
ARM-Ara mali -9,7 -7,9
DLT-Dayanikli tiketim mal 2,3 4,2
DZT-Dayaniksiz tiketim mal -2,0 0,1
ENJ-Enerji 2;1 5,3
SEM-Sermaye mali -7,2 -4,7
B-Madencilik ve tasocakciligi -3,6 -2,9
C-imalat sanayi -6,1 -3,9
23-Diger metalik olmayan m -19,8 -20,0
32-Diger imalatlar 14,8 -3,3
31-Mobilya 2,2 6,1
16-Agac(mobilya harig) -21,9 -15,1
25-Fabrikasyon metal Grinle -8,8 -4,5
28-Baska yerde siniflandinim -15,9 -12,3
33-Makine ve ekipmanlarin } -7.9 -4,6
12-TGtln Granleri 12,8 4,2
22-Kauguk ve plastik -11,2 -8,5
20-Kimyasallar -3,9 -3,6
13-Tekstil tranleri -4,1 -1,2
27-Elektrikli techizat -6,0 -3,4
24-Ana metal sanayii -18,0 -11,8
21-Temel eczacilik 13,1 11,3
17-Kagit -6,4 1,0
29-Motorlu kara tasti -11,1 -11,2
14-Giyim egyalan 1,8 3,5
10-Gida uranleri -2,4 -2,9
11-icecekler -3,3 0,7
18-Kayitl medyanin basiimas -9,0 -1,5
19-Kok komira ve rafine pet 29,1 22,6
26-Bilgisayarlarin elektronik 2,2 7,2
15-Deri -8,0 0,8
30-Diger ulasim araglan 39,9 36,9
D-Elektrik, gaz -0,7 1,8

Kaynak: TUIK veri taban
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Dolarizasyon

Bankalardaki (bankalar aras1 mevduat hari¢) toplam mevduat, 12,2 milyar lira azalarak 3 trilyon 579
milyar liraya geriledi. Bankalar ve katilim bankalarindaki mevduatlar yilbasindan bu yana isel tril-
yon 12 milyar lira (ylizde 41,6 oraninda) arttl. Bu artisin da 6nemli bir kismu (reel anlamda tasarruf
artisindan degil) sadece doviz kurunda yaganan artigtan kaynaklandi.

70,0 180.000
60,0 160.000
140.000
50,0
120.000

40,0 100.000
30,0 80.000
60.000
20,0
40.000
10,0 20.000
0,0 0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 10.Kas

mmmm Gergek Kisilerin Doviz
Mevduati (Milyon $)

Dévizin Payi (%) 36,3 41,1 40,8 42,6 47,1 52,1 60,8

98.616 105.491,0 100.656 114.686 113.813 139.912 160.096

Grafik 5. Gergek Kisilerin Mevduatinda Ddvizin Payi, % (Dolarlagmis)
Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi veri tabani

Kasim ayinin 10 giniinde TL cinsinden mevduatlar 15,9 milyar lira azalarak 1 trilyon 549 milyar lira-
ya gerilerken, doviz cinsinden mevduatlar ise doviz kurunda yaganan diisiise ragmen 3,6 milyar lira
buylyerek 2 trilyon 29 milyar lira oldu. Ancak dolar cinsinden bakildiginda ise 4 milyar 693 milyon
dolar artan déviz mevduatlan 249,2 milyar dolarla rekor bir seviyeye cikti. Doviz mevduatlan yilba-
sindan bu yana ise 28 milyar dolar artti.

Toplam mevduattaki dolarizasyon oramni ise yuzde 56,7 olarak hesaplandi. Bankalardaki yurt ici ve
yurt disi kaynakl (bankalar arasi mevduat haric¢) toplam mevduatin yarasindan ¢ogunu yabanci
para cinsinden acilmig mevduatlar olugturmaya devam etti.

Gergek kisilerin, diger bir ifadeyle vatandaglarin mevduati, s6z konusu giinler arasinda 9 milyar lira
azalarak 2 trilyon 46 milyar liraya geriledi. 30 Ekim-10 Kasim arasinda vatandaglarin TL mevduat-
lan 13,7 milyar lira azalarak 842 milyar liraya gerilerken, déviz mevduatlar ise 3 milyar 328 milyon
dolar artarak 160,1 milyar dolarla yeni bir rekor kirdi. Déviz mevduatlarinda TL cinsinden artis ise
4,7 milyar lira oldu.

Dolarizasyon, diger bir deyimle déviz cinsinden tutulan mevduatlarin toplam mevduat i¢indeki paya,
gercek kisilere ait mevduatlarda (vatandasin tasarruf mevduati) ise yuzde 60,8’e kadar yikseldi.
TLye glivenmeyen vatandaslar agirlikli olarak déviz ve altin mevduatini tercih ediyor. Kasim'in ilk 10
gunlik doneminde belirgin bir gekilde TL mevduattan ¢oziilen paranin déviz mevduatina yoneldigi
goOzleniyor.

Enflasyon beklentilerinin ylikselmesi, iktidarin zorlamasiyla TL mevduata negatif reel faiz uygulan-
masl vatandaglann tasarruflarni, dolar, euro ve altin gibi yabanci para tasarruflara yonlendirmesine

yol aciyor.
\ )
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Dovizin gelecegi

Erdogan ve damadi mistafi Hazine ve Maliye Ba-
kan1 Berat Albayrak'in yanlis ekonomi ydnetimi-
nin, yerini daha makul politikalara birakacagina
iligkin “beklentiler”, Kasim'in ikinci haftasinda
TLnin dolar kargisinda ylizde 10,9, Euro karsisin-
da ise ylizde 11,2 oraninda deger kazanmasina yol
actl. Boylece TLde son yillarda yasanan yuksek
oranli deger kayiplarinin “dig guglerin saldinsin-
dan” degil, tek adam rejiminin koti yonetiminden
kaynaklandidi da ortaya sergilenmis oldu. Ancak,
Merkez Bankas1 Bagkani'nin degistirilmesi ve TL
faizlerin artirllacagr beklentisiyle ulastigir 8,50
TL basamagindan asadi inen dolar fiyatinin, ya-
kin gelecekte ne olacagi da belirsizligini koruyor.
Turkiye'nin i¢ ve dig guvenirligi, dévizin fiyatinin
seyrini de tayin edecek.

TL faizlerinin artinilacag: beklentisi ile inige ge-
¢cen dolar kuru (Merkez Bankasinin 13 Kasim 2020
gunu acikladign kurlar Gizerinden) yilbagindan 15
Kasim'a kadar yiuzde 28,4, Avro kuru ise ylzde
35,6 oraninda artti. Diger bir ifadeyle TL, yilba-
sindan bu yana dolara kars: yuzde 22,1, Avro'ya
kars1 ise yuizde 26,2 oraninda deger kaybetti.

TL faizlerin ne kadar borsaya, (hisse senedi ve
devlet kagidina) cekecegi
merak konusu. Butlin yil boyunca ¢ikan yabanci

yabanci yatirmci
yatirnmcilar geri doénmezler ise doviz darlidi,
mevcut talebe gore yetersiz kalabilir ve fiyatlar
daha fazla inmeyebilir de.

Dis kaynak girigi, Turkiye'nin disaridan nasil al-
gilandigina, risk katsayisina da bagli. Tiirkiye'nin
dis bor¢larnmn geri 6deme (temerrit) riskini goste-
ren CDS (Kredi Temerrit Sigortasi) 550’lere kadar
cikmigken 13 Kasim itibariyle 405,8’e kadar dustu.
Risk priminde, bir 6nceki ay sonuna goére (30 Ekim)
yuzde 26,7 oraninda azalig oldu. Risk primindeki
dists, Merkez Bankasi'nin enflasyonla miicadele
i¢in klasik para politikas1 araclarina dénecedi, di-
ger bir ifadeyle yiiksek oranda faiz artiracagi bek-
lentilerinden kaynaklandai.

Turkiye'nin risk primi, 15 Ekim-15 Kasim arasinda
yuzde 22,7, son alt1 ayda ise yizde 33 oraninda
azaldi. Bu azaliglara ragmen risk primi, hala bir yil
oncesinin ylizde 31,3 oraninda uizerinde. Risk pri-
mi son 5 yilda en diisiik noktaya 152,28’e 5 Ocak
2018 tarihinde inmis, en yuksek noktaya da 643,15
degeriyle 10 May1s 2020 tarihinde ¢ikmisti.

Déviz fiyati, Tirkiye'nin diganidan kaynak Umulan yabanci yatinmel giriginin gergekles-
bulma performans: ile yakindan ilgili. Artinlan  memesi halinde, 6ntimtizdeki 12 ayda gevrilmesi
Tablo 3. Dévizde Degisim
2014 2015 2016| 2017| 2018( 2019| , o’g":: _

Yillk Ortalama Dolar/TL | 2,19 2,72 3,02 365 481| 567 6,90

Yillik Degisimi (%) 151 243 11,1 207 32 17,8 21,7

Donem Sonu Dolar/TL 2,33 2,92 3,52 3,77 5,26 5,94 7,63

Yillik Degisimi (%) 92| 254 206 72| 395 129 28,4

Dénem Sonu Avro/TL 2,82| 318| 369| 452 603 665 9,02

Yillik Degisimi (%) 39 127 162 222 335 103 35,6

Kaynak: TCMB veri tabani
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gereken 181 milyar dolarlik dig bor¢ yukumlili-
gu, dovize olan talebi etkilemeye devam edecek.
TL faizi artisindan tatmin olmayan ve giivenli li-
man olarak dovizi segmis gercek kisilerin her 100
TLsinin 61 TLsi doévizde. Bunun c¢oézilmemesi
doviz fiyatinin yine yiksek seyrine neden ola-
cak. Artan TL faizleri ile daralacak ekonomi cari

dengede 6nce bir daralmaya, ileride ise fazlaya
yol agabilir. Ancak, pandemi nedeniyle turizmin
dipte kalis1 ve ihracatin yeterince artmamasi yine
de Merkez Bankasi rezervlerine muhtach@: arti-
rabilir. Buna karsiik Merkez Bankasi'nda rezerv
disuklugl, doviz pozisyonunda kalma ve doévizin
fiyatinin diigmemesi sonucunu da getirebilir.

—~

Genis taniml issizlik yuzde 30’a cikt1 N

2020 ikinci geyreginde yagsanan sert daralmanin ardindan zorlanarak 1isitilan ekonomide, istihdam
beklendigi kadar artmad, 6zellikle is aramayan igsiz niifustaki yigilma trkittici. i§sizli§1in, son gey-
rek ve sonrasinda daha da tirmanma ihtimali yiiksek.

TUIK'in AJustos ay1 (Temmuz-AJustos-Eyliil ortalamasi) igsglic verilerine goére calisabilir cagdaki
niifus (15 ve yukan yastaki niifus) 1 milyon 139 bin kisi artarak 62 milyon 730 bine ¢ikt1.; Son bir yil-
da, igsgucu (yani caliganlar ve ig arayanlar) 1 milyon 431 bin kisi azalarak 33 milyon 180 bin kisiden
31 milyon 749 bin kisiye geriledi. Gegen yil yuizde 53,9 olan iggiicune katilim orani ise bu yil yizde
50,6'ya kadar geriledi. Calisanlarin sayisi ise 975 bin kisi azalarak 27 milyon 554 bin kisiye geriledi.

Sadece artan nufusuna is bulabilmek icin her yil en az 1 milyon is yaratmasi gereken Turkiye'de is-
glucunde yagsanan azalmanin 975 bini istihdamdaki daralmadan, 456 bini ise resmi igsiz sayisindaki
azalmadan kaynaklandi. Dolayisiyla Agustos 2019'da dar tanimh igsiz sayisi (is arayanlar) 4 milyon
650 bin iken bu yil 4 milyon 194 bine geriledi ve resmi igsizlik oran1 da ylizde 14’ten yluzde 13,2'ye
indi.

Istihdamda son bir yilda yasanan 975 bin kisilik daralmanin 717 bini hizmetler sektérinden kaynak-
landi. Sanayi sektoriinde ¢alisanlarn sayisi 91 bin, tanm sektérinde ¢alisanlarnn sayisi ise 314 bin
kisi azalirken, sadece insaat ¢alisanlarinda 147 bin kisilik bir artis kaydedildi.

Bu arada resmi olarak igsiz kabul edilenlerin ytiizde 25,4'tinli olusturan 1 milyon 65 bin kisi bir yil ve
daha uzun suredir is anyor. Umutsuzlarin biyuk boliminun de yine uzun sure ig arayip umudunu
kestikten sonra ig aramay1 birakanlardan oldugu tahmin ediliyor.

Niifus artarken ve istihdam azalirken igsiz sayisinin ve igsizlik oraninin azalmasi, TUIK'in is bula-
mayacadl veya diger nedenlerle is aramayan ancak is bulsa hemen ¢alisabilecek durumda olan 4
milyon 83 bin kigiyi igsiz saymamasindan kaynaklaniyor. Buyiuk bolimi “umutsuzlar” diye nite-
lendirilen ve issiz oldugu halde son doért hafta icerisinde ig aramayanlarin sayisinda son bir yilda 1
milyon 835 bin kisilik artig yasandi. TUIK ayrica, sayilan 77 bini bulan mevsimlik calisan ancak bu
mevsimde igsiz olanlar da igsiz kabul etmiyor.

TUIK'in igsiz kabul etmedigi bu issizler de dahil edildiginde, genis taniml igsiz sayisi, gegen yila
gore 1 milyon 382 bin kisi artarak 8 milyon 354 bine, gercek igsizlik orani da ytizde 19,6’dan ylizde
23,3’e ciktl.

Bu arada istihdamda goéziktugu halde ya mesleginde calismadigl ya da kisa streli calistign igin
daha uzun silire caligabilecedi bir ig arayan 1 milyon 933 bin kigilik eksik istihdam da dikkate alindi-
ginda Turkiye'deki genis anlamda igsiz sayisi 10 milyon 287 bine, ig gliciine orani da ytizde 28,6'ya
kkadar yukseliyor. Y,
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Tablo 4. isgici-istindam-igsizlik R
Agustos
iSGUCU-iSSiZLIK 2018 2019 2019 2020 | Degisim
15 ve Yukari Yastaki Nufus (Bin Kisi) 60.654 61.469 61.591 62.730| 1.139
isgiicii (Bin Kisi) 32.274 32.549 33.180 31.749| -1.431
istihdam (Bin Kisi) 28.738 28.080 28.529 27.554 -975
Is basinda olanlar 27.519 26.847 26.657 25.186| -1.471
Is basinda olmayanlar 1.219 1.233 1.872 2.368 496
issiz Sayisi(Bin Kisi) 3.537 4.469 4.650 4.194 -456
issizlik Orani (%) 11,0 13,7 14,0 13,2 -0,8
issizlik (Mevsim etkilerinden arindirilmis-Yil sonu) (%) 12,7 12,9 14,0 13,2 -0,8
Tarim Disi Issizlik Orani (%) 12,9 16,0 16,7 15,7 -1,0
Geng Niifus(15-24 yas) igsizlik Orani (%) 20,3 25,4 27,4 26,1 -1,3
Egitimde ve istihdamda olmayanlar -15-24 yas (%) 24,5 26,0 30,1 30,4 0,3
Egitimde ve isth. Olmayanlar 15-24 yas (Bin kisi) 2.882 3.039 3.506 3.569 63
Egitimde ve istihdamda olmayanlar-15-29 yas (%) 27,7 2915 32,1 33,3 1,2
Egitimde ve isth. Olmayanlar 15-29 yas (Bin kisi) 4.933 5.230 | 5.693 5.949 256
Gercek lssizlik Orani 16,9 19,6 19,6 23,3 3,6
Gergek Issiz Sayisi (Bin Kisi) 5.862 6.858 6.972 8.354| 1.382
Genis Anlamda lssizlik Orani 20,1 22,8 22,8 28,6 5,9
Genis Igsiz Sayisi(Eksik Istihdam Dahil) 6.962 7.975 8.084 10.287 | 2.203

Kaynak: TUIK veri tabani

Turkiye ekonomisinin yeni istihdam yaratamamasi, aksine var olan istihdamin da kaybedilmesin-
den en fazla geng niifus etkileniyor. Geng niifus arasindaki issizlik orani Agustos’ta ylizde 26,1 oldu.
15-24 yas arasindaki genclerin ylizde 30,41 (3 milyon 569 bin geng) ne bir iste calisiyor ne de egiti-
me devam ediyor. Egitimde ve istihdamda olmayanlarin sayisi 15-29 yag grubu icin de 5 milyon 949
bin kisiye cikiyor. Buna gore 15-29 yas grubundaki her 100 gencten 33,3'l1 ne bir iste ¢aligiyor ne de
egitime devam ediyor.

Iktidarin isverene saglanan tegviklerin énemli bir kismini édettigi Issizlik Sigortas: Fonu ise 10 mil-
yondan fazla igsiz bulunan bir dénemden gecilirken, Ekim ayinda sadece 325 bin 424 igsize igsizlik
odenedi verdi. igsizlik Sigortas1 Fonu'nun varliklar: da erimeye devam etti. Fonun toplam varlig: 9
Kasim 2020 itibariyle 104,9 milyar liraya geriledi. Ocak-Ekim doneminde 31,2 milyar liralik gelire kar-
silik, 54,8 milyar liralik harcama yapilan fonun toplam varlig: 23,6 milyar lira azalarak ekim sonunda
107,9 milyar liraya indi.

Fon varhiginin 9 Kasim 2020 itibariyle ise 104,9 milyar liraya geriledigi agiklandi.

i§sizlik Sigorta Fonu bu yil genel saglik sigortasi ve damga vergisi de dahil kisa calisma 6denegdi
olarak toplam 23,6 milyar lira, nakit ticret destedi (izne ¢ikarilanlara) 5 milyar 162 milyon lira, igsizlik
o6denegdi olarak da 7 milyar 552 milyon lira 6deme yapti.

Fondan igverenlere yapilan tegvik ve destek 6demeleri ise 13 milyar 614 milyon lira oldu.

kasim 2020
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Sanayici ve Tuketici Fiyatlarn

Doviz fiyatlarinda o6zellikle son aylarda yasanan
hizl artiglar, 6nce yurt ici tretici fiyatlarini (YUFE)
yani sanayici fiyatlarin artirdi, bu artiglar bire bir
olmasa da tiketici fiyatlannin artisina yansidi ve
bu gecirgenlikle TUFE de tirmand.

Yurt ici Uretici fiyatlann Ekim ayinda yizde 3,55
oraninda yukseldi, yillik enflasyon 3,87 puan arta-
rak yuzde 18,20 oldu. Sanayici fiyatlarinda gozle-
nen bu artista doéviz kuru ve enerji dis1 emtia fiyat-
larindaki gelismelerin belirleyici oldugu goézlendi.

Ana sanayi gruplarina gore incelendiginde, yillik
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Grafik 6. Yi-UFE Yillik Degigim Orani (%), Ekim 2020
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enflasyon, ara mali grubunda daha belirgin olmak
uzere tum alt gruplarda yukseldi.

Aylik bazda ara mallarn grubu fiyat artisinda de-
mir-gelik, plastik tiriinler, kagit tirtinleri ve tekstil
one cikarken, sermaye mal fiyatlarindaki yukse-
liste motorlu kara tasitlan ile parca-aksesuarlari,
metal yapi uriinleri ve makineler etkili oldu.

Dayanikh tiketim mallan fiyatlar1 mobilya onculii-
gunde artarken, dayaniksiz tiiketim mallarindaki

yikseliste kati-siv1 yaglar ve et Uiriinleri belirleyi-
ci oldu. Enerji grubu fiyatlarindaki artista rafine
edilmis petrol urtnleri ile elektrik Uretimi ve da-
gitim fiyatlan one cikti. Bu gelismelerle, tiiketici
fiyatlan tizerinde Uretici fiyatlar kaynakh baskilar
guclenerek devam etti.

Ekim ayinda tiiketici fiyatlar ise ylizde 2,13 ora-
ninda artt1 ve yillik enflasyon 0,14 puan yiksele-
rek ytzde 11,89 oldu.
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Grafik 8. TUFE Yillik Degisim Oranlari (%), Ekim 2020
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Temel mal grubu enflasyonu Ekim ayinda
0,41puan artisla yuzde 12,09'u buldu. Bu dénem-
de yillik enflasyon, dayanikli mal ve diger temel
mallarda yukselirken pandemi doéneminin etki-
siyle talebi gerileyen giyim ve ayakkabi grubun-
da dustu. Boylelikle, s6z konusu gruplarda doéviz
kuru geligsmeleri ve sektorel talep kosullarina bag-
I aynisma devam etti. Dayanikhh mallarda yuksek
fiyat artislan mobilya, otomobil ve beyaz egyada
One ciktl.

Bu dénemde, diger temel mal grubu fiyatlar da
doviz kuru geligsmelerine bagh olarak Eylil'deki-
ne benzer bir artig (yizde 1,43) kaydetti. Giyim ve
ayakkab1 grubunda yeni sezon fiyat artisi, done-
me Ozgu talep kogullarinin da etkisiyle bir énceki
yilin 6nemli dl¢tide altinda kaldi ve yillik enflasyon
yuzde 2,02'ye geriledi.

Enerji fiyatlan1 Ekim ayinda ytzde 2,09 oramn-
da artti. Bu gelismede yuzde 5,76 oraninda artig
gosteren elektrik fiyatlarnn 6ne cikti.Kat1 yakit ve
akaryakit fiyatlar ise sirasiyla ytizde 2,56 ve 1,30
oraninda yukseldi. Enerji grubu yillik enflasyonu,
gectigimiz yilin aym ayindaki elektrik fiyat ayar-
lamas1 kaynaklh yiiksek bazin etkisiyle 2,79 puan
azalarak yuzde 3,98'e geriledi.

Gida ve alkolstz igecekler yillik enflasyonu Ekim
ayinda 1,56 puan artarak yuizde 16,5’e yiukseldi.

Hizmet fiyatlan ise Ekim ayinda yuzde 0,71 ora-
ninda artti, grup yillik enflasyonu buyuk olgide
yatay bir seyirle yuzde 10,92 olarak gerceklesti.

Sonug

19 Kasium faiz artisi ile dévizin tirmanigimi biraz
daha yavaglatma, dolarizasyonu azaltma ihtimali
belirdi, ama bu operasyon sonucu, 2018'de yagan-
didn gibi, ekonomiyi yeni bir déviz- faiz mengene-
sine sikigtirma, bu sikisikla i¢ talepte gerileme,
dolayisiyla ulusal gelirde dusus riski ile de kars:
karsiya birakti. Tirmanan pandemi salgiminin ka-
yitlara yeterince girmeyen urkitucu sonuglari,
olumsuzluklari, bu ekonomik daralmanin istiine
binecek gibi. Bu da zaten zor bir yil geciren top-
lumu, urkuticu boyutlara ulagsacak yoksulluk ve
igsizlikle agir bir kisa maruz birakabilir.

AKP rejimi agirlagsacak yoksullagsma ve igsizleg-

me karsisinda toplumu Erdoganin “aci rege-

te”
Erdogan, receteye teselli olarak bir de “Hukuk
reformu’ndan da s6z ediyor. Bu “havucun” arka-

sinda, hukuk devletinden uzaklasmis bir tilke go6-

dedigi cendereye katlanmaya hazirlaniyor.

rintisi nedeniyle Turkiye'ye gliveni azalan Bati
dinyasmna hog gérinme, bundan kaynaklanan
sermaye girisi igtahsizligimi elimine etme niyeti
de var. Ayrica igeride aci receteye sizlanmalara
karsi, “hukuk reformu” pansumaninn ige yara-
mas1 umuluyor. Ne var ki, Erdogan'in iktidarda
durmasin saglayan Cumhur ittifaki icinde artan
uyumsuzluk ile siyaset de ekonomi gibi yeni tur-
bilanslara gebe goéruniiyor.
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Cari acik buyuyor, rezervler eriyor

TLdeki yuksek oranli deger kaybina ragmen, diisik faizli kredi geniglemesinin ithalatta yol actig:
yukselis cari islemler agigini biiytitityor. Gegen yil eylillde 2 milyar 828 milyon dolar fazla veren cari
islemlerde bu yil ise 2 milyar 364 milyon dolarlik agik olustu.

Boylece bu yilin ilk 9 aylik dénemindeki cari iglemler acigi 27 milyar 973 milyon dolara kadar yiik-
seldi. Ekonomide bu yila benzer bir durgunluk yasanan 2019 yilinin ayni déneminde ise 8 milyar
127 milyon dolar fazla vermisti.

Ocak-eylul déneminde Turkiye'nin déviz gelirleri gegen yila gére 39,7 milyar dolar azalarak 148
milyar dolara gerilerken, déviz giderleri ise sadece 3,5 milyar dolar azalarak 176 milyar dolar oldu.

Doviz gelirlerinde yasanan azalmamin 16,7 milyar dolar ihracattan, 7,5 milyar dolan tasimaciliktan,
16,1 milyar dolar ise turizmden kaynaklandi.

Cari igslemler aciginin 28 milyar dolara yakin agik verdigi ocak-eylil déneminde Turkiye'den net
sermaye cikisi ise 4,5 milyar dolar oldu. Dolasiyla Tirkiye bu déonemde net olarak 32,5 milyar dolar-
ik bir dis finansman acigiyla karsi karsiya kaldi. Bu agik da ilkenin rezervlerini azalmasina yol acti.

Resmi rezervlerde yaklasik 43 milyar dolarlik azalma yasandi. Rezervlerdeki azalmanin finansman
aciginin 10,2 milyar dolar {izerinde gergeklesti. Odemeler dengesi bilangosuna “net hata ve nok-
san” olarak yansiyan bu kalem, ya mali sistem digina kayit dis1 doéviz ¢ikisi yasandigina ya cari
islem kalemlerinin yanhg (doéviz giderleri eksik, doviz gelirleri fazla hesaplanmig olabilir) olabilece-
gine ya da her ikisinin birden yaganmaig olabilecegdine igaret ediyor.

Bu dénemde hem Tiirkiye'den yurt disina yapilan dogrudan yatirimlar hem de yurt disindan
Turkiye'ye yapilan dogrudan yatirimlar azalirken, portfoy yatirimlarinda ise (sicak para) 15,2 milyar
dolarlik bir net cikis kaydedildi.

Merkez Bankasinin, brit rezervi (altin + doviz) 30 Ekim — 6 Kasim haftasinda 835 milyon dolar ar-
tarak 6 Kasim itibariyle 85,2 milyar dolara ytuikseldi.
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10.000 20.000
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-20.000 0
-30.000 -10.000
-40.000 -20.000
-50.000
-30.000
-60.000
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mmm Rezervdeki degisim == Cari islemler

Grafik 10. AKP Déneminde Cari Agik ve Rezervler, Milyon $
o J
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Tablo 5. AKP Déneminde Cari Denge ve Rezervler(Milyon $)
Cari Denge Rezervdeki degisim
2002 -626 212
2003 -7.554 4,097
2004 -14.198 4.342
2005 -20.980 23.200
2006 -31.161 10.625
2007 -36.946 12.015
2008 -39.425 -2.759
2009 -11.360 792
2010 -44.620 14.968
2011 -74.402 1.014
2012 -47.960 22.821
2013 -55.858 10.763
2014 -38.848 -468
2015 -27.314 -11.831
2016 -26.849 813
2017 -40.584 -8.207
2018 -20.745 -10.377
2019 8.561 6.324
2020 (9ay) -27.973 -42.634

Brut rezerv icerisindeki doviz rezervi gecen hafta 345 milyon dolar azalarak 41,9 milyar dolara ge-
rilerken, altin varliklan ise 1,2 milyar dolar artarak 43,3 milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi'nin net rezervi ise 695 milyon dolar artarak 9,9 milyar dolara cikti. Swap bor¢larim
distugumizde ise net rezervin eksi -54,1 milyar dolara kadar diistigi tahmin ediliyor. (Not: Net
rezerv hesaplamalarinda bazilari, Hazine’'nin Merkez Bankasindaki déviz mevduatini “yiukiumlilik”
olarak dikkate almadiklari icin net rezerv rakamini farkli, dolayisiyla daha yliksek hesaplayabiliyor-
lar. Bu notun esasini olugturan tablolardaki hesaplamalarda Hazine’'nin Merkez Bankasindaki déviz
mevduati da yluklimliiliik olarak kabul edilmektedir.)

Merkez Bankasi'nin Katar ve Cin Merkez Bankalar ile diger bankalarla yaptigi swap anlagmalarin-
dan dogan yukumlialiigi agustos ay1 sonu itibariyle (altin swaplar1 da dahil) 64 milyar dolar olarak
aciklandi. Dolayisiyla bu rakam dikkate alimip hesaplama yapildiginda net rezerv eksiye (- 54,1
milyar dolara) diisiiyor. Diger bir ifadeyle Merkez Bankasinin déviz ve altin borglari, doviz ve altin
varliklarinin 54,7 milyar dolar izerinde bulunuyor.

Merkez Bankasinin briit rezervinin (doviz + altin) kisa vadeli dis borglarn ve gelecek 12 ayda vadesi
dolacak dig borcu kargilama oramni ise kiicilmeye devam ediyor.

Gecgen yilin sonunda ytuzde 85,8 olan briit rezervin kisa vadeli dis borglan kargilama orani gegen
hafta ylizde 64,2'ye kadar geriledi. Briit rezervin vadesine bir yildan daha az kalmis dis bor¢ mik-
tarini karsilama orani da yiizde 62,8'den yiizde 47'ye indi.

(&
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C Dolarizasyon N

Bankalardaki (bankalararas1 mevduat haric) toplam mevduat, 12,2 milyar lira azalarak 3 trilyon 579
milyar liraya geriledi. Bankalar ve katihm bankalarindaki mevduatlar yilbagindan bu yana isel trilyon
12 milyar lira (yuzde 41,6 oraninda) artt1. Bu artisin da 6nemli bir kism (reel anlamda tasarruf artisin-
dan degil) sadece doviz kurunda yasanan artigtan kaynaklandi.
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60,0 160.000
140.000
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120.000

40,0 100.000
30,0 80.000
60.000
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40.000
10,0 20.000
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 10.Kas

mmmm Gergek Kisilerin Doviz
Mevduati (Milyon S$)

Dévizin Payi (%) 36,3 41,1 40,8 42,6 47,1 52,1 60,8

98.616 105.491,0 100.656 114.686 113.813 139.912 160.096

Grafik 11. Gergek Kisilerin Mevduatinda Dévizin Payi, % (Dolarlasma)
Kaynak: TBankalar Birligi veri tabani

Kasimin aymnin 10 guniinde TL cinsinden mevduatlar 15,9 milyar lira azalarak 1 trilyon 549 milyar
liraya gerilerken, doviz cinsinden mevduatlar ise déviz kurunda yasanan diisiise ragmen 3,6 milyar
lira buyliyerek 2 trilyon 29 milyar lira oldu. Ancak dolar cinsinden bakildiginda ise 4 milyar 693 mil-
yon dolar artan déviz mevduatlan 249,2 milyar dolarla rekor bir seviyeye c¢iktl. Doviz mevduatlar yil
basindan bu yana ise 28 milyar dolar artti.

Toplam mevduattaki dolarizasyon orani ise yuzde 56,7 olarak hesaplandi. Bankalardaki yurt ici ve
yurt dis1 kaynakh (bankalararasi mevduat hari¢) toplam mevduatin yarasindan ¢cogunu yabanci para
cinsinden acgilmis mevduatlar olusturmaya devam etti.

Gercek kisilerin, diger bir ifadeyle vatandaglarin mevduati s6z konusu giinler arasinda 9 milyar lira
azalarak 2 trilyon 46 milyar liraya geriledi. 30 Ekim-10 Kasim arasinda vatandaglarin TL mevduatlar
13,7 milyar lira azalarak 842 milyar liraya gerilerken, doviz mevduatlar ise 3 milyar 328 milyon dolar
artarak 160,1 milyar dolarla yeni bir rekor kirdi. Déviz mevduatlarinda TL cinsinden artis ise 4,7 milyar
lira oldu.

Dolarizasyon, diger bir deyimle déviz cinsinden tutulan mevduatlarin toplam mevduat icindeki payz,
gercek kisilere ait (vatandasin tasarruf mevduati) mevduatlarda ise ylizde 60,8’e kadar yiikseldi. TLye
guvenmeyen vatandaslar agirlikh olarak doviz ve altin mevduatin tercih ediyor. Kasimin ilk 10 giinlik
doéneminde belirgin bir gekilde TL mevduattan ¢éziilen paranin déviz mevduatina yoneldigi gozleniyor.

Enflasyon beklentilerinin yiikselmesi, iktidarin zorlamasiyla TL mevduata negatif reel faiz uygulan-
masl1 vatandaglarn tasarruflarini, dolar, Euro ve altin gibi yabanci para tasarruflara yonlendirmesine

Qrol aglyor. Y,
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a icralar, Batik Krediler O

Ekonomide 6zellikle son 3 yilin olumsuz iklimi, icra-iflas iglemlerini de artirmig durumda. Icra takiple-
rinin Covid 19 salgini nedeniyle li¢ aya yakin bir siire durdurulmus olmasina ragmen, icra dairelerinde
bekleyen (UYAP uizerinden acilan dosyalar) dosya sayisi son bir yilda 1 milyon 734 bin adet artarak 13
Kasim itibariyle 22 milyon 989 bine ytlikseldi.

Bu yi1l 5 milyon 320 bin yeni icra dosyasi gelirken, 4 milyon 435 bin dosya ise sonuclandirildi. Gegen
yildan devredenlerle birlikte halen derdest olan dosya sayis1 22 milyon 989 bine yikseldi. Gegen yil
13 Kasim itibariyle 21 milyon 255 bin derdest dosya bulunuyordu.

Icra takipleri 21 Mart-21 Haziran 2020 tarihleri arasinda durduruldugu icin icra dairelerine gelen dos-
ya sayisinda gegen yila gore yuzde 33,7 oraninda azalma yagandi. Bu azalmaya ragmen derdest dosya
sayisinda artig struyor.

Tirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezinin verilerine gére bu yil ocak-eylill doneminde 558 bin 219 va-
tandas daha bankalara olan kredi kart1 ve/veya bireysel kredi ya da her iki borcunu birden zamaninda
odeyemedidi i¢in bankalar tarafindan takibe alind.

Takibe alinanlarin sayisinda, temerrut sturesinin 90 giinden 180 gune ¢ikarilmasinin da etkisiyle ge-
cen yilin ayni donemine gore 647 bin kisilik azalma yagandia.

Eylil sonu itibariyle toplam 3 milyon 978 bin vatandag son bes yilda bireysel kredi ve/veya kredi karti
borcunu ya da her ikisini birden 6deyemedigi icin bankalarn takibinde bulunuyor.

Tablo 6. KOBI ve Tiiketicilerin Bankalara Borcu ve Borglular

2020 Yil Bagina Gore
KOBI'LERIN BANKA BORCU (Milyon TL) 2018 2019 30.Eyl 30.Eki (%)
KOBI'lerin Bankalara Borcu 611.342 615.360 848.910 867.285 40,9%
Bankalara Borglu KOBI Sayisi 3.120.687 | 3.104.158| 3.771.411
KOBI'lerin Takipteki Borcu 42.600 61.210 59.176 59.013 -3,6%
Borcu Takibe Diismiis KOBI Sayisi 338.517 314.771 289.687
Tiiketicinin Bankalara Borcu 518.123 590.442 819.729 819.997 268
Tiketici Kredileri 415.158 474.489 681.402 682.437 1.035
Kredi Kartlari 102.965 115.953 138.327 137.560 -767
Takipteki Tiiketici Kre/ Kredi Kartlari 18.705 20.744 19.577 19.564 -13
Takipteki Tiketici Kredileri 12.565 14.284 13.471 13.458 -13
Takipteki Kredi Kartlari 6.140 6.460 6.106 6.106 0
Borcu Takibe Alinan Sayisi (Kisi) 1.388.673 | 1.403.546 | 1.205.253 558.319 -646.934
Takipteki Borglu Sayisi (Kisi) 3.399.188 | 3.687.359 | 3.667.827 | 3.497.886 -169.941
Kaynak: TBB Risk Merkezi
\_ %

kasim 2020



Sanayinin Sorunlar1 ve Analizleri (64)

. I

Yasanan salgin siirecinden en fazla etkilenen kiuicik ve orta boy isletmelerin bankalara olan kredi
borclan ise 6 Kasim itibariyle 867 milyar lira olarak gerceklesti.

BDDK'nin verilerine gére KOBI'lerin bankalara olan kredi borglar1 30 Ekim — 6 Kasim haftasinda 4
milyar lira daha artarak 863 milyar liradan 867 milyar liraya yiikseldi.

KOBI kredilerinin 149 milyar liralik (17,6 milyar dolar) kismi doviz kredilerinden olusuyor. Dolayisiyla
doviz kurunda yasanan artig KOBI'lerin kredi borglarini da artiriyor.

KOBI kredilerinde yil basindan bu yana ise 252 milyar liralik (yiizde 40,9 oraninda) bilyiime yasandi.
KOBTI'lerin zamaninda édeyemedigi kredi borglar 59 milyar lira oldu.

Salgina karsi alinan onlemler kapsaminda, igsizlik, yanim calisma veya zorunlu izne cikarilma, is
yerinin kapatilmasi ve is hacminin azalmasi gibi nedenlerle gelirinin énemli bir kismini kaybeden
bu nedenle de borglanmalan tesvik edilen vatandaslarn bankalara ve finansman sirketlerine olan
tiuketici (konut, otomobil ve ihtiyag) kredisi ve kredi kart1 borglan artmaya devam ediyor.

Tuketici borcu 30 Ekim — 6 Kasim haftasinda 268 milyon lira daha artarak 820 milyar liraya yukseldi.
Bu borcun 682,4 milyar lirasi tiiketici kredilerinden, 137,6 milyar liras1 da kredi kartlarindan kaynak-
laniyor. S6z konusu hafta icerisinde tiiketici kredileri 1 milyar lira artarken, kredi kart:1 borglar ise
767 milyon lira azalda.

Tiketici kredisi ve kredi kart1 borglan yil basindan bu yana ise 229,6 milyar lira artti. Bu dénemde
tuketici kredileri 208 milyar lira artarken, kredi kart1 borclarindaki artig ise 21,6 milyar lira oldu.

Zamaninda 6denmedigdi icin takibe alinan krediler 30 Ekim -10 Kasim arasinda 163 milyon lira aza-
larak 151,6 milyar lira oldu. Tahsili gecikmig alacaklarda yil basindan bu yana ise 634 milyon liralik
azalis yagandi. 2019 yili sonunda yuzde

5,7'ye kadar yukselen tahsili gecikmig alacaklarnn toplam kredilere orani yuzde 4,2'ye geriledi.

Ancak batik kredi oranindaki gerilemenin altinda bankalarin donuk alacaklarna iligkin 90 giin olan
asgari gecikme siresinin, salgina karsi alinan onlemler kapsaminda 31 Aralik 2020 tarihine kadar
gecerli olmak tizere 180 giine c¢ikarilmis olmasi ve bu yil icerisinde 122 milyar liralik kredinin yeniden
yapilandinilmas: yatiyor.

. /

kasim 2020




yilarina

bﬁlten N L § bﬁlten

G —

Sanayinin Sorunlari ve

%54 . sanayinin Sorunlari na)(.k
Analizleri (52) Q‘ i1 - < i Analizleri (54)

bﬁlten

& e, - e, son 2 e

Sanayinin Sorunlari ve

balten || . biilten 3:23“1"3*3»'"""""20 biilten

sanayinin Sorunlari ve sanayinin Sorunlari ve snle 9 TN Sanayinin Sorunlari ve
Analizleri (55) ¢ 4 Analizleri (57) e Analizleri (59)

2819: 1§ bir krizd 3
ciliz bugumeue »Q » / Klrllgan Ekonomi
O ¢

bﬁlten bﬁlten

Sanayinin Sorunlari ve
Analizleri (63)

Sanayinin Sorunlari ve
Analizleri (60)

Biinyesi Zayif
Ekonomide Pan;g@s




TMNMOB
Makina Miihendisleri Odas1
Haber Biilteni

Kasim 2020
Say1 269 Ekidir

3

MMO Adina Sahibi ve
Sorumlu Yaz isleri Miidirii
Yunus YENER

Sayfa Tasarimi
Miunevver POLAT

D

5"

Yonetim Yeri
Megrutiyet Cad. No: 19/6. Kat
06650 Kizilay / Ankara
Tel: (0 312) 425 21 41 Faks: (0 312) 417 86 21
http://www.mmo.org.tr
e-posta: mmo(@mmo.org.tr
basin@mmo.org.tr

'V

v



